Arsberetning 2020

- P—
WARHAAY
-

R et* be! “w
o Y .:Ww, i

o h/ ’ | M A
il W‘ i “‘“”"”"‘“"W‘”“" i, W WWWWWW
W»“w'~H"’w=?""" A w? VT A
i) ‘\ /! T SR ‘ AR
|

BERG
SPAREBANK

Lokalbanken ved din side




Innholdsfortegnelse

ATSDEIEUNING 2020 ........ooooooeeeeeee oo eesesee e eeesseee e eeeee e 1
(a1 a1 E=Te [ 1T o - PP PP 4
SamMfUuNNSBKONOMI 08 FAMMEVIIKAT.......ii ittt et re et e e b e e s taeebeestbeebeestseeseesabeeseeeaseesseesaseessseeseesaseenns 5
Virksomhetens art, I0KaliSEriNg 08 STYIINE. ....ooiiiiiiiie ettt e e st e e st e e e s bee e e s sbb e e sabeeesbbeeesasaeas 7
ViIrkSOMNELEN i 2020. .....eiiieeiiieiieeet ettt ettt st et e st et e e s s e e be e e st e sh e e s e b e e e as e e bt e s e s e e aneeeaneesmeeeareesan e e neesane e neeereennnes 13
RisSikOfOrhold 0 iNtEIrN KONTIOIL .....couiiiiiiii et e et e e e s aa e e e e abaeeebteeesbbeeesabaeeesaeeeeabeeesnsteaennsreas 15
RESUATULVIKIING ..ttt e sttt e e s a bt e e s a bt e e e bt e e e saba e e s sabae e e s beeesanbeessabeeeenbeeesnbeesansteesnnsaeas 17
[T o1 =110 AV T Y- OSSP PP 20
ULSIKEENE TOI KOMMENTE BT ..ttt ettt e bt s h e b e ae e b e s he et e e s s e ke s heesbeeas et e sate bt eneebesaeenbesneansenne 21
INBKKEITAI ...t ettt st e bt e et e s b e e s e s e e e ae e e st e saa e e s e e e ms e e e bee s aneesmeeeaneesan e e neesnneeanneereennneeane 23
Resultatregnskap Med NOtENENVISNINGET .......ccviii it e e e e e e e be e e e stt e e e eabe e e s abae e e ataeeeabeeesnsaeaennreeas 24
Balanse Med NOTENENVISNINGET ......ciiiiiieiieeee ettt sttt s e st e st e bt esane e b e e s bt e beesabeesaseeaneesaneebeesaseennneeseesaneanne 25
Kontantstramoppstilling - dir€KEe MELOAE..........iiiiiieeciee e et e et e e et e e eab e e e s ba e e e ateeeeabeeesnraeeennreeas 27
LN (O I =1 PO PP PUOPPPPPI 28
NOTE 1 - REGNSKADSPIINSIPPEN -..eeiteiutieeitterite sttt ettt ettt st e sttt et sate s bt e s bt e b eesabeesaeeeabeessbesabeesaseeabeesane e seesaneenseenaneenaneanne 28
KPEOTEEIISTKO ettt b et b e s h e b e st e bt e hb e bt e b e bt e hb e bt e a e e b e s bb e bt e bt e b e sbb e bt ent et e saee bt eanenreene 34
NOTE 2 - KrEGITEFISIKO ..eeeveeiieeiiestee ettt sttt ettt s b e st e s st e sab e e sas e e beesane e beesaneennnesaneenaneenne 34
NOTE 3 - Anvendelse av estimater og skj@nnsmessige VUIrderiNgGer........c.vioiuiiiiiieieeiiie ettt eee e eevae e esaee e 38
NOTE 4 - KQPItalAEKNING ...eeeiuvieiieiiee ettt ettt e e et e e e et e e e tte e e e tbeeeeabaeeeasbesaeasaseeaasseeeasbaseansseeeansaeeeansasesnsseeeannns 39
NOTE 5 - RiSIKOSTYIING .eeuteetieetiertte ettt sttt sat e st e st et e s abe s bt e e bt e s sbesabeessseeaseesane e beesaseennnesaneennneanne 41
NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for KredittkValitet..........cceeiuiieieiiciece et 43
N O A oo T o [=Y [T oY= VNV - USSR 44
N O I T (Yo [ oY g TaT={=Yo [N -V IR 45
NOTE 9 - Forfalte 0g kredittforringede 13N ......coeeiieiee ettt et e sre e b e s aa et e sreenaanns 46
NOTE 10 - EKSPONEIING PA ULIAN 1.ttt sttt sttt sttt st st sb et s bt et e sbe et e s be e b e sbeenbesaeenbesaeentesaeenbenas 46
NOTE 11 - Nedskrivninger, tap finansi@ll FISTKO........cecueerieeiieeie ettt ee e eeae e sneeenaeesaneenne 46
NOTE 12 - STOr@ ENGASJEMENT ceiiiiiiiiiiieeeeeeiiitietee e e e sttt eeeese bttt eeesessssataeeeessasartsaeeesassssseaeeessassusssaeeessssssssneeesssansssseeeeens 48
NOTE 13 = SENSITIVITET 1..everteteieieiieieee ettt sttt ettt ettt b e et b e b e e et e bt eb e e b e s s e s e e eseemeeneebenaennennens 48
LIKVIAIEETSTISTKO ..ttt b et b e s h e b e st e bt s ht e bt e st e b e e ae e bt e s e e b e e be e bt ea e et e sate bt ene et e sbeebeenneneeene 49
NOTE 14 - LIKVIdItETSIISIKO ..c.eviviiiiiiiiiiiticicici e b e bbb s 49
IMLAIKEASTISTKO ...ttt sttt b e s h et eat e bt s h e e bt e st e b e e ab e bt e s e e bt e bt e bt ea e et e sat e bt ene et e sbee bt enneneeene 50
NOTE 15 - ValULAFISTKO ....ceviiiiiiiiiiiiici e e s b e bbb b s b e an e b e b b 50
NOTE 16 - KUFISFISTKO 1.ttt bbb bbb bbb e b e sb e b e sb e b e sbe e b e b 50
NOTE 17 = RENEEIISTKO .ttt sttt ettt sttt b et s bt et s bt et e s bt e e e e bt e atesa e et e ebe e s e sbe et e ebeesbesbeembesbeensenbeensennis 50
V| L =Y =4 01 o F SO OPPPR 52
NOTE 18 - Netto rente- 0g KredittproViSjONSINNTEKEET .......c.veeiieceerieecie ettt e e e e ee e s e e aeesseeeeeesnneenne 52
NOTE 19 = ANAIE INNEEKEET ...ttt ettt b et b et s bt e b s bt e b e see e e e e bt et e sbe et e ebe e st e sbe e b e sneenbesneenenas 52
NOTE 20 - L@nn 0g andre PersoNalkOStNa0Er ... ..c.uiiiierieriieeieeiee sttt sttt ettt sie e sbe e st e bt e sabeesbeesbeesneesnaeesaneenne 52
[N 0 R o T oY 0 1 o 1] 4 - o SRR 54
NOTE 22 - Andre driftSKOSTNAOEN .....cocviiiiiiiiiiiiiic bbb b s 54



NOTE 23 - Transaksjoner Med NGBISTAENAE ........eecuiiereeceeceeeee et ete et e et ste e e be e s teeebeesabeebeesaseebeesrseesssesabeessaeeseessneanns 55

INOTE 24 - SKTEEI ...uvetieiietietest ettt s b et b e e b s bttt s bt et s bt b e e b e et e s bt e b e e be et e sbe et e sbe e b e sbeebenes 55
L2 T g TSP OPRRPRRRPROE 57
NOTE 25 - Kategorier av finansielle iNSTrUMENTEN .......ccooviiiiiie ettt e e e et e e e sba e e e sabaeeeataeeennns 57
NOTE 26 - Virkelig verdi finansielle iNSTIUMENTET .......cccieiiieeie ettt et e e e st e e e ste e e e enseessaeeseesnseenns 57
NOTE 27 - Sertifikater 08 ODlIASJONET ......ccuiiiiieeieeeesee ettt et e s e e s e e teessee e seessseeseessseesseeenseessaensseensenanns 58
NOTE 28 - Aksjer, egenkapitalbevis og fond til virkelig verdi over resultat..........ccccveeeiiiiiiiiiiiceiecce e 59
NOTE 29 - Aksjer og egenkapitalbevis til virkelig verdi over utvidet resultat..........ccccoeiiiiiniiiiiniii e 59
NOTE 30 - Eierinteresser i KONSErNSEISKAP .....iiccuiii ittt e e e e e e et e e e saae e e sabaeessneeeennes 60
NOTE 31 - Varige driftSMITIEr......eeieeeiieeie et te st e st s e et e et e e e e e s teessaeesseesseeesseessseeseessseesseeanseessaensseesnsnanns 60
NOTE 32 - ANArE @IENTEIET ...ttt ettt sttt et s e e bt e s et e s bee s s e e sae e e st e san e e neeeaneenneeeneesaneeane 61
NOTE 33 - INNIAN fra KredittiNSTiEUSJONEY . ..cveiiiiecteecteecee ettt ettt e e ete e s te e e teeebeestbeebeesabeeseeerseesssesnseessaeeseensseanns 61
NOTE 34 - INNSKUAD Fra KUNGE ...c.eiiieierieeeete sttt st s h et s bt et e e bt e b e s bt et e s bt e b e sbe e b e sbe et e saeenbenas 61
NOTE 35 - Obligasjonsgjeld og ansvarlig laNeKapital.........ccueevieiiiiiiiiiei ettt ettt ve e te e e beesreeeveesaneenns 61
NOTE 36 - ANNEN GJEIA OF PENSJON 1.eeruriiiiieiteriieeite et te sttt ettt et e st e st esae e e b eesabeesseesabeessbesabeesaseeseesase e seesaseenseesaneensneanne 62
LN gL gL PP PP PROPRROE 62
NOTE 37 = GAANTIET ..eiuiiiiiiiiieitie ettt sttt e a e s b e s et e b e s bt s bt e e bt e s ba e s b e e s aa e e bt e sen e s beesaneenbaesaneesnneenne 62
NOTE 38 - Hendelser etter DalanS@Aagen ......c..eecuiieiieiie ettt et st s e s bt e be e sane e b e saneesneesaneennneenne 63
NOTE 39 - Overgangsnoter IFRS - tabeller (Kun morbank) .........oouiiiiiiiieiie et 63
NOTE 40 - Leieavtaler (hvor selskapet € IQIELAKET) ......ccuiiieiiiie ettt e et e e e sae e e aa e e e e abeeesaaneeennes 66
REVISOrs DEretNiNg fOr 2020 .......coiuieiiieiiieiieeiiee et st et st et st e bt e et esat e sab e e sae e e bt e seae e be e s bt esseesabeesaseeaneesaneebeesaseensnesaneennneanne 67



Innledning

Berg Sparebank har datterselskapene AS Storgaten 10 og Berg Sparebank Eiendomsmegling AS som
inngdr i konsernregnskapet. Konsernregnskapet avviker ikke vesentlig fra bankens regnskap. Der ikke
annet er nevnt, tar opplysningene i drsberetningen utgangspunkt i morbankens virksomhet og regnskap.

Berg Sparebank har pr. 31.12.2020 et resultat fgr skatt pa 47,7 mill. kroner (61,8). Siden regnskapet for
2020 er fort etter IFRS, og 2019 etter NGAAP, er ikke resultatene helt sammenlignbare. Inkluderes
«utvidet resultat» med resultat far skatt i 2020 blir resultatene sammenlignbare med henholdsvis 53,3
mill. kroner i 2020 mot 61,8 i 2019. Resultatet er preget av redusert rentenetto, reduserte
provisjonsinntekter, okte verdipapirinntekter, ekstraordinare kostnader knyttet til valg av ny
kjernebankleverandar og akte uspesifiserte tapsnedskrivninger knyttet til Koronapandemien.

| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) er resultat far skatt 1,29 prosent (1,77) i 2020.
Inkluderes «utvidet resultat» er resultat fgr skatt 1,44 prosent.

Rentenettoen, som utgjorde 62,7 mill. kroner, er som fglge av betydelige rentekutt, fortidig
rentenedsettelse pa lan, redusert utlansvolum og teff konkurranse redusert med 5,7 mill. kroner. |
prosent av GFK faller rentenettoen til 1,70 prosent (1,96) i 2020.

Netto andre driftsinntekter gker med 3,5 mill. kroner fra 2019, og utgjorde 46,4 mill. kroner.

Utbytte og andre inntekter fra verdipapirer gker med 3,2 mill. kroner til 14,2 mill. kroner. Netto
provisjonsinntekter reduseres med -0,7 mill. kroner til 27,8 mill. kroner, hovedsakelig som falge av
redusert provisjon fra forsikring og pa betalingsomradet. Netto kursgevinst pa finansielle instrumenter
gker med 0,9 mill. kroner til 4,4 mill. kroner, til sammen en netto gkning pa 3,5 mill. kroner. | prosent
av GFK gker netto andre driftsinntekter til 1,26 prosent (1,23) i 2020.

Driftskostnadene for 2020 utgjer 60,0 mill. kroner, og er 10,2 mill. kroner hgyere enn kostnadene for
2019. Kostnadsgkningen er i hovedsak relatert til beslutningen om bytte av kjernebankleverander fra
SDC til TietoEvry. Malt mot GFK er kostnadene 1,63 prosent (1,43) i 2020. Korrigert for denne
ekstraordinaere kostnaden ville kostnader i prosent av GFK vart 1,38 prosent. Kostnader i prosent av
inntekter i 2020 utgjer 55,0 prosent (44,7). Korrigert for nevnte ekstraordinare kostnad blir K/l 46,6
prosent.

Netto kostnadsferte tap og nedskrivninger pa utlan utgjer 1,3 mill. kroner (+0,3). Som falge av
Koronapandemien er det i 2020 kostnadsfart en tilleggsnedskrivning pa 4,0 mill. kroner. Dette med
bakgrunn i at vare tapsmodeller trolig ikke fullt ut fanger opp effektene av koronapandemien. | prosent
av GFK utgjer tap pa utlan og garantier 0,04 prosent (-0,01). For ytterligere opplysninger knyttet til tap
og nedskrivninger - se note 11.

Etter mange ar med sterk utlansvekst har Berg Sparebank i 2020 en negativ utlansvekst inklusive Eika
Boligkreditt pa -5,1 prosent. Ser man veksten over siste 5 ars periode er derimot gjennomsnittlig arlig
vekst 8,0 prosent. Innskuddsveksten for 2020 er pa 5,8 prosent. Bankens forvaltningskapital er gkt med
4,6 prosent til 3,711 milliarder kroner.

Utlan i bankens balanse er ved utgangen av aret 2,833 milliarder kroner, mens portefgljen i Eika
Boligkreditt er pa 1,280 milliarder kroner - totalt er utlansportefgljen pa 4,113 milliarder kroner.
Bankens forretningskapital er pa 4,991 milliarder kroner, en gkning pa 1,1 prosent.



Samfunnsgkonomi og rammevilkar

Verdensgkonomien har gjennom 2020 vaert dominert av Koronapandemien og dens negative
gkonomiske konsekvenser. Den andre bglgen av viruset har i hest fart til nye strenge restriksjoner, og
dette har bremset den globale gjeninnhentingen. Flere vaksinasjonsprogrammer har pa rekordtid blitt
godkjent i USA og i EU, og det settes na inn store ressurser for en rask utrulling av vaksine. Det er
imidlertid usikkerhet forbundet med produksjon av vaksine, tempoet for utrulleringen, vaksinenes
varighet, og potensielle nye mutasjoner av viruset. Derfor kan det ta tid for den globale gkonomien
henter seg inn og kommer tilbake til BNP-nivaer fgr krisen.

For a bekjempe den gkonomiske nedturen har det blitt igangsatt massive penge- og finanspolitiske
tiltak. Dette har bidratt til a redusere risikoen for enda flere konkurser, tap av arbeidsplasser og finansiell
uro. Pa verdensbasis har husholdningenes sparing okt betydelig gjennom krisen, som falge av
stimulansepakker og begrensede muligheter til konsum ved nedstenging av samfunnet. Det er dermed
ventet en rask gkning i konsumet etter hvert som gkonomiene apner og usikkerheten reduseres.

Norsk gkonomi.

Da landet ble stengt ned som et ledd i bekjempelsen av Koronapandemien i mars 2020 falt samtidig
oljeprisen som en stein. Dette ble starten pa en av de stgrste nedgangskonjunkturene siden andre
verdenskrig, med rekordhgy arbeidsledighet og et bratt fall i verdiskapingen.

I det korte bildet har de statlige restriksjonene i bekjempelsen av viruset en nedkjslende effekt pa norsk
gkonomi. Samtidig ble det gjennom fjoraret iverksatt en rekke kraftfulle tiltak for & stimulere skonomien.
Norges Bank hadde tidligere gkt styringsrenten fra 0,5 prosent til 1,5 prosent, noe som ga mer potensiale
for kraftfulle tiltak gjennom ordinaer pengepolitikk. I 2020 ble styringsrenten senket i tre omganger, ned
til rekordlave O prosent.

I tillegg til en rekordlav styringsrente har ogsa finanspolitikken blitt innrettet sveaert ekspansivt. Tiltak
som for eksempel innfgringen av kompensasjonsordningen har bidratt til at det strukturelle
oljekorrigerte budsjettunderskuddet forventes a ende pa 392,5 milliarder kroner. Norsk Fastlands-BNP
falt med om lag 3,4 prosent i 2020. Norges Bank ser for seg en gkning pa 3,7 prosent i 2021 og 3,1
prosent i 2022. Sentralbanken knytter sine prognoser for en rask gjeninnhenting til gkt konsum i
husholdningene, gkte  boliginvesteringer og  offentlig etterspgrsel.  Derimot  trekker
petroleumsinvesteringer og foretaksinvesteringer ned utviklingen i verdiskaping i 2021. Norges Bank
viser videre til at den underliggende inflasjonen er over malet, men at styrkingen av kronen og utsikter
til lav lennsvekst vil bidra til at prisveksten avtar fremover.

Norges Bank har kommunisert at styringsrenten vil bli liggende pa dagens niva en god stund fremover,
og har i rentebanen signalisert at renten vil gke gradvis fra ferste halvar 2022. Samtidig vises det til at
storrelsen pa tilbakeslaget i skonomien og vesentlig usikkerhet rundt veien videre tilsier at
styringsrenten vil holdes pa dagens niva helt til det er klare tegn til at forholdene i gkonomien
normaliseres.

2.1 Boligprisen

Boligprisene pa landsbasis steg med 8,7 prosent i 2020. Det er det sterkeste aret i boligmarkedet siden
rekordaret 2016. At boligprisene stiger sa mye, pa tross av Koronapandemien og den gkonomiske
usikkerheten den fgrer med seg, skyldes hovedsakelig 2 forhold - rekordlav boligrente, og de massive
gkonomisk kompenserende tiltakene for bedrifter og husholdninger. Lokalt i @stfold med fokus pa



Halden, Sarpsborg og Fredrikstad er boligprisene opp hhv 11,3, 7,0 og 8,5 prosent. Halden er da nesten
pa hayde med Oslo som steg med 11,7 prosent.

Boligmarkedet pavirkes i tillegg av en rekke andre faktorer som tilbud og ettersparsel, befolkningsvekst,
og sysselsetting. Boligpriser som over tid gker betydelig mer enn den generelle pris og inntektsvekst har
lenge veaert, og fortsatt er, til stor bekymring for Norges Bank og Finanstilsynet. Dette fordi det bidrar til
a oke husholdningenes gjeld, og potensielt kan bidra til finansiell ustabilitet.

2.2 Oljeprisen

Norge er en viktig leverander av olje og gass til det globale markedet, og nesten all olje og gass som
produseres pa norsk sokkel eksporteres. Inntektene selskapene og staten mottar fra salg av olje og gass
har vart helt sentrale for a skape det Norge vi kjenner i dag. Dette tilsvarer om lag 50 prosent av total
norsk vareeksport.

Oljeprisen har i 2020, som falge av de gkonomiske virkningene av Koronapandemien, vart svart volatil.
Aret startet med en pris pa om lag 66 USD fatet. Pa det laveste var oljeprisen 21. april rett under 20 USD
fatet, og arets siste notering var i underkant av 52 USD fatet. En ustabil og lav oljepris er ikke gode
rammebetingelser for fremtidige oljeinvesteringer, som igjen har betydelige ringvirkninger for
sysselsetting i sektoren og for norsk gkonomi.

2.3 Sysselsetting

Sysselsettingen falt betydelig i 2020 som falge av nedstigning av samfunnet og massive smitteverntiltak
for & bekjempe Koronapandemien. Arbeidsledigheten (AKU) var i 2020 pa sitt laveste i februar pa 3,5
prosent, og pa sitt hayeste i august med 5,3 prosent. Ved utgangen av aret er vi midt i smittebglge nr.
2 og den sesongjusterte arbeidsledigheten er pa 5,0 prosent som utgjar 143.000 ledige. Det er fryktelig
mange bransjer som sliter, og antall permitteringer, oppsigelser og konkurser er dessverre medaljens
bakside ift. kampen om a bekjempe viruset.

2.4 Renteutviklingen

Norges Bank har i mange ar hatt et mal om en arsvekst i konsumprisene som over tid skal vaere nar 2,5
prosent. Dette malet ble gjennom en ny forskrift for pengepolitikken satt ned med 0,5 prosentpoeng til
2,0 prosent i 2018. Styringsrenten er et av sentralbankens viktigste styringsverktgy for a na dette malet,
og styringsrenten blir brukt aktivt for d stimulere veksten i gkonomien. Som falge av Koronapandemiens
alvorlige gkonomiske tilbakeslag satte Norges Bank ved 3 kjappe rentenedsettelser i mars og mai ned
sin styringsrente, foliorenten, med i alt 1,5 prosent til 0,0 prosent. Pengemarkedsrenten malt som 3
maneders Nibor var ved starten av aret 1,84 prosent. Pa sitt laveste var den i august med 0,23 prosent,
og ved utgangen av aret ble pengemarkedsrenten notert til 0,49 prosent. Bankens innskudds- og
utlansrenter er som fglge av dette kuttet betydelig, og utlansrenten mer enn innskuddsrenten.

2.4 Kredittvekst

Kredittveksten til husholdningene modererte seg gjennom aret. Fra en 12- maneders vekst pa 5,0
prosent i januar bunnet den i mai pa 4,5 prosent for & gradvis gke til 4,8 prosent i oktober. Historisk
lave boligrenter bidrar til & dempe fallet i kredittveksten som forarsakes av Koronapandemien.
Innfaringen av Gjeldsregisteret, og strammere utlanspraksis for forbrukslan i bankene er nok ogsa med
a pavirke veksten. Bedriftenes lanevilje har naturlig falt betydelig gjennom aret fra 5,1 prosent til 3,6
prosent. Det er bekymringsfullt at gjelden over tid stiger mer enn lgnnsveksten, og blant annet OECD
frykter en norsk boligboble skapt av lave renter og hgyere kredittvekst enn Ignnsvekst.



2.5 Kronekursen

Kronekursen er naturlig nok ogsa svart pavirket av Koronapandemien. Ved store kriser flykter aktgrene
i valutamarkedet til de store valutaene som USD og EURO, og det forer til betydelig fall i sma valutaers
kurser. Den norske kronens kursutvikling er ogsa sterkt knyttet til oljeprisen, og som tidligere beskrevet
falt oljeprisen betydelig varen 2020. Med disse rammebetingelsene har kronen naturlig nok vert sveert
svak, og pa det meste var kronen siden arsskiftet ned 21,6 prosent. Etter dette har kronen hentet seg
inn igjen, og for aret som helhet er kronen ned 2,5 prosent malt mot i-44 indeksen (valutakursindeks
bestaende av Norges viktigste handelspartnere). En svekkelse av kronen er isolert sett positivt for
eksportrettet naringsliv, og ikke minst verdiutviklingen pa SPU - Statens Pensjonsfond Utland. Derimot
betyr ogsa en svekket krone at importerte varer blir dyrere, noe som pa sikt vil bidra til gkt inflasjon.

2.6 Borsutviklingen

Etter en betydelig kursoppgang i 2019 pa solide 16,5 prosent endte hovedindeksen pa Oslo Bars i 2020
opp med moderate 4,5 prosent. Etter en kraftig nedtur pa i underkant av 38 prosent som falge av
Koronapandemien har Oslo Bgrs hovedindeks fra bunnen Igftet seg utrolige 61 prosent. Med tanke de
realekonomiske rammebetingelsene virker kursutviklingen i overkant godt smurt av lave renter, gode
vaksinenyheter og stigende oljepris. Forholdstallet P/E som maler forholdet mellom prisen pa aksjen ift
selskapets inntjening er na pa de hgyeste nivaer siden 2001. Kan dette vare?

Virksomhetens art, lokalisering og styring.

3.1 Eierstyring og selskapsledelse (Corporate Governance)

3.1.1 Innledning

Corporate Governance dreier seg i korte trekk om prinsipper for god eierstyring og selskapsledelse.
Prinsippene regulerer forholdet mellom eierne, styret og ledelsen. | en litt videre forstand omfatter CG
ogsa forholdet til andre som for eksempel ansatte, kreditorer, myndigheter, lokalsamfunn og
forretningsforbindelser. Falgende redegjarelse bygger i store trekk pa Den norske standarden for
eierstyring og selskapsledelse utarbeidet av NUES, tilpasset en modell for norske sparebanker som er
anbefalt av Sparebankforeningen i Norge.

3.1.2 Generalforsamlingen

Bankens gverste organ er Generalforsamlingen. Dette er sammensatt av tre grupperinger - kundevalgte,
offentlig oppnevnte og ansatte. Generalforsamlingens sammensetning er atte representanter valgt av
kundene, fire valgt av kommunen og fire valgt av de ansatte. Generalforsamlingen velger bankens styre
og revisor. Styret er Generalforsamlingens organ for a lede og utgve den strategiske og operative driften
av banken. Generalforsamlingen godkjenner arsregnskapet og beslutter honorarer til bankens
tillitsvalgte. Generalforsamlingens kontroll med virksomheten uteves av statsautorisert revisor. Det avgis
egen beretning fra revisor til Generalforsamlingen i forbindelse med fremlegging og godkjenning av
arsregnskapet. Det avholdes arlig minimum to mater i Generalforsamlingen hvor arsregnskap,
arsberetning og disponering av overskudd vedtas. | tillegg gjennomfares valg i henhold til lov og
vedtekter. Mgtene i Generalforsamlingen ledes av Generalforsamlingens leder eller nestleder. Innkalling
skal i henhold til allmennaksjeloven sendes ut minimum fjorten dager fgr motet.

3.1.3. Styret.

Styret ferer lgpende kontroll med bankens drift og risikoeksponering gjennom kvartalsvise
rapporteringer av finansielle ngkkeltall og strategiske maltall. Gjennom utarbeidelse av
policydokumenter og instrukser for risikoomrader, bevilgningsfullmakter, arlig ICAAP og
internkontrollrapportering i henhold til egen forskrift for bankene, fglger styret med pa bankens
strategiske og operasjonelle risiko. Dette arbeidet overvakes av Statsautorisert revisor, som avgir en arlig
erklaring vedrarende arbeidet med intern kontroll og ICAAP.



3.1.4 Valgkomité

Finansforetaksloven og bankens vedtekter regulerer hvordan valgkomitéarbeidet skal forega i Berg
Sparebank. Ansattes representanter og offentlig oppnevnte representanter til Generalforsamlingen
velges etter egne prosedyrer. Kundevalgte velges i et eget valgmete, etter innstilling fra valgkomitéen.
Komitéen foreslar medlemmer til Generalforsamling, styret, valgkomité og govrige komitéer.
Valgkomitéen bestar av tre representanter hvorav en representant er fra de ansatte.

3.1.5 Bankens ledelse

Administrerende banksjef leder banken sammen med tre avdelingsledere, som samlet utgjer bankens
ledergruppe. Adm. banksjef har ledet Berg Sparebank siden mars 2007. Han har 35 ars bankerfaring, de
siste 21 arene som leder. Controller er leder av @konomi og intern drift, og er adm. banksjefs
stedfortreder. Avdelingsleder PM/BM er leder for Person- og Bedriftsmarkedet. Avdelingsleder KS er leder
for bankens Kundeserviceavdeling. For ytterligere detaljer henvises til bankens organisasjonsplan.

3.1.6 Bankens virksomhet og lokalisering
Berg Sparebank er selvstendig lokalbank med hovedkontor i sentrum av Halden, og avdelingskontor i
sentrum av Fredrikstad. Bankens Visjon, Kjerneverdier og Forretningside er:

Visjon:
Vi styrker lokalsamfunnet.

Kjerneverdier:
Blid, Engasjert, Rask, Grundig.

Forretningside:
Berg Sparebank skal vare en selvstendig lokalbank som skaper gode kundeopplevelser gjennom
personlig service og helhetlig skonomisk radgivning for personer, naringsliv og landbruk.

Banken skal dekke kundenes behov for finansielle tjenester, forsikring og skonomisk radgivning
gjennom alle livsfaser. Berg Sparebank er en selveiende organisasjon uten eksterne eiere. Bankens
styrings- og kontrollorganer har sine respektive oppgaver og formal. De ulike organers roller og ansvar
er definert gjennom lovgivning, forskrifter og vedtekter.

3.1.7 Selskapskapital

Styret har definert langsiktig minimumsmal for ren kjernekapitaldekning til 14,2 %. Tilsvarende er
kjernekapitaldekning og krav til ansvarlig kapitaldekning satt til henholdsvis 15,7 % og 17,7 %. Dagens
niva pa 23,82 prosent ren kjernekapitaldekning (21,32 prosent konsolidert ren kjernekapitaldekning) gir
oss en buffer til minimumsmalet, og den skal gradvis styrkes gjennom uendret risikoprofil og vekst
tilpasset bankens lannsomhet og kapitalisering. Berg Sparebank har forelgpig ikke hatt behov for
utstedelse av fondsobligasjonslan eller emisjon av egenkapitalbevis for a styrke bankens kapitaldekning.

3.1.8 Styret, sammensetning og uavhengighet

Styret bestar av seks medlemmer og fire varamedlemmer. 5 medlemmer og 3 varamedlemmer velges av
generalforsamlingen. 1 medlem, 1 observatgr og tilhgrende varamedlemmer velges av og blant de
ansatte. Kvinneandelen i styret er p.t. 50 prosent. Leder og nestleder velges arlig av Generalforsamlingen
ved sarskilte valg. Samtlige valgte medlemmer velges for to ar. Uttredende medlemmer og
varamedlemmer kan gjenvelges.



3.1.9 Risiko- og revisjonsutvalg

Det er etablert eget Risiko- og revisjonsutvalg i trad med Finansforetakslovens § 8-18, §8-20 samt §13-
6. To medlemmer av styret, hvorav en med revisjonsutdanning, utgjer Risiko- og revisjonsutvalget i Berg
Sparebank. Instruks for Risiko- og revisjonsutvalget er en del av instruks for styret. Utvalget utarbeider
og folger en arsplan for sitt arbeid. Utvalget har i 2020 avholdt 5 mater.

3.1.10 Styrets arbeid

Styret utarbeider og folger en &rsplan for sitt arbeid. Arsplanen tidfester sentrale omrader som
oppdatering av strategisk plan, nekkeltallsrapporteringer, ICAAP, internkontroll med mer. Det utarbeides
manedlige regnskaper og kvartalsvise delarsregnskaper. Styret har i sitt arbeid fokus pa at banken
organiseres pa en forsvarlig mate samt pa bankens gkonomiske stilling, formuesforvaltning og utavelse
av samfunnsansvar. Det er utarbeidet en egen instruks for styret. Styret har i 2020 avholdt 6 styremgter
samt besluttet 2 styresaker pr. sirkulasjon. | tillegg har styret hatt en 2 dagers strategisamling sammen
med ledergruppen. Styret evaluerer arlig sin sammensetning og arbeidsform, og det foretas lgpende
oppfelgning av vedtatte planer og budsjetter.

3.1.11 Godtgjorelse til styret

Godtgjerelse til styret innstilles av valgkomite og besluttes av Generalforsamlingen. Godtgjerelsen
fremgar av note til arsregnskapet. Berg Sparebank har ikke etablert bonusordninger eller andre former
for kompensasjon til styremedlemmer.

3.1.12 Godtgjorelse til ledende ansatte

Godtgjerelse til ledende ansatte er regulert av retningslinjer for godtgjarelse i Berg Sparebank vedtatt av
styret. Godtgjarelse bestar av fast lgnn, samt bonus. Bonus kan ikke utgjere mer enn 1,5 x brutto
manedslenn til lavest lgnnet ansatt. Bonusordningen gjelder samtlige ansatte. Adm. banksjef har ingen
bonusordning. Adm. banksjefs lgnn og gvrige godtgjorelse fremgar av note til arsregnskapet. Lann og
godtgjarelse til adm. banksjef besluttes arlig i styremate.

3.1.13 Informasjon/kommunikasjon
Banken utarbeider kvartalsvise delarsregnskaper, arsregnskap med beretning og noter samt Pilar 3
rapport. Denne informasjonen blir tilgjengeliggjort for offentligheten pa bankens nettside.

3.1.14 Revisor

Revisor deltar i mater med styret og Risiko- og revisjonsutvalget i forbindelse med behandling av
internkontroll, samt ved styrets godkjenning av bankens arsregnskap. Revisor deltar ogsa i
Generalforsamlingens mate hvor arsregnskapet legges frem for endelig godkjenning. Revisor
gjennomgar den interne kontrollen og avlegger en arlig beretning om denne samt bankens ICAAP
prosess. Revisor fremlegger dokumentasjon pa arbeid som er utfert ut over ordinar revisjon. Revisors
godtgjerelse fremlegges til godkjennelse i Generalforsamlingen.

3.2 Etikk

Berg Sparebank er forvalter av sine kunders midler, og skal vaere en etterrettelig, solid og troverdig
samarbeidspartner overfor kunder og andre forretningsforbindelser. Som bank er vi i sarlig grad
avhengig av omverdenens tillit. Kunder, offentlige myndigheter og andre finansinstitusjoner ma til
enhver tid ha tillit til bankens profesjonalitet og integritet. Dette innebarer et krav om integritet i den
enkeltes handlemate, samt en forpliktelse til & opptre etisk forsvarlig, og dette er nedfelt i bankens etiske
retningslinjer.



3.3 Personale, sykefravaer og arbeidsmiljg

Ved arets slutt hadde Berg Sparebank 23 ansatte, hvorav 2 er deltidsansatte. Dette utgjer 22,5 arsverk.
48 prosent av bankens ansatte er kvinner. | bankens ledelse er kvinneandelen 50 prosent. Banken
arbeider aktivt for at alle ansatte skal vare sikret like muligheter til kompetanseutvikling, avansement,
meningsfullt arbeid og lik vurdering ved lgnnsfastsettelse.

Arets sykefravar var pa 234 dagsverk. Dette utgjer 4,3 prosent av total arbeidstid. Av dette utgjer
korttidsfravaer 1,1 prosent. Arbeidsmiljget er godt, og banken har etablert gode HMS-rutiner. |
samarbeid med tillitsvalgte, verneombud, og med bistand fra Ringvoll Bedriftshelsetjeneste AS avd.
Halden er arbeidsmiljget under fortlepende vurdering. Arbeidsulykker er ikke arsak til sykefraveer.

3.4 Barekraft og Samfunnsansvar

Bankens retningslinjer for barekraftig virksomhet og samfunnsansvar omhandler hvordan virksomheten
pavirker mennesker, samfunn og miljg. Det a skape verdier og vaere lgnnsom er en del av bankens
samfunnsrolle, og gjennom virksomheten vil banken bidra til gkonomisk vekst og naringsutvikling i
samfunnet.

Det er ikke likegyldig hvordan banken tjener sine penger. Valg av produkter og tjenester skal ikke ga pa
bekostning av mennesker, etikk eller milja. Det er en selvfalge at banken etterlever gjeldende lover og
forskrifter, og banken skal ha hay etisk bevissthet. Bankens retningslinjer for baerekraftig virksomhet og
samfunnsansvar er kjent for alle ansatte.

Selve grunnlaget for sparebankideen, fra sin opprinnelse for ca. 200 ar siden og frem til i dag, er behovet
for a styrke sosial og skonomisk barekraft. Velger vi a se stort pa det treffer sparebankideen bade FNs
barekraftsmal nr. 1 og nr. 8 - «Bekjempe fattigdom», og bidra til & «skape anstendig arbeid og
gkonomisk vekst». Det kan virke voldsomt a skulle bekjempe fattigdom, men slik vi ser det handler det
om a utgjere en forskjell, og hva banken kan bidra med i vare lokalsamfunn. Dette gjor vi blant annet
gjennom a:

Vare en attraktiv finansiell partner med raske beslutningsveier og hay servicegrad.
Vare aktiv medeier i selskaper som har til formal & fremme lokalsamfunnet.
Vaere en sterk stgttespiller for idrett, kultur, lag og foreningsliv.

Som tradisjonell sparebank er vi en selveiende organisasjon. Vi er stiftet pa kapital fra lokalsamfunnet,
og har ingen reelle eiere som skal ha utbytte. Gjennom vart gaveinstitutt gir vi arlig betydelige summer
av vart overskudd tilbake til lokalsamfunnet til allmennyttige formal. Vi liker & tro at vi gjennom
gaveinstituttet medvirker til & skape gode lokalsamfunn hvor det er godt a leve, og godt vokse opp.
Gavene bidrar i tillegg til «mindre ulikhet», og kan derfor sies a vare i trad med FNs barekraftsmal
nummer 10.

| 2020 bidro banken med om lag 5,0 mill. kroner. Eksempler pa samfunnsengasjementet i 2020 er
gaven til Haldenkanalen Regionalpark til utvikling av aktivitetspark ved Brekke Sluser med attraksjoner
som bl.a Via Ferrata og Zipline over kanalen. Nytt digitalt guidesystem pa Fredriksten Festning, vart
eierskap og sponsorstgtte til Worldtour-rittet Ladies Tour of Norway, HTH, Kvik Halden FK og digitale
konserter i Brygga Kultursal for a nevne noe.

10



Utvikling av aktivitetspark ved Brekke Sluser.

Feste i fiell

Hengebro

Idrettsglede i regi av Kvik Halden FK. Worldtour rittet «Ladies tour of Norway”

Musikk og kultur i digital koronainnpakking.

SKRINN
BRAKKE “%

Presenterer

Onkel Tuk
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For Berg Sparebank er det viktig a legge til rette for at begge kjgnn er representert, og i banken er
kvinneandelen er 50 prosent i bade ledergruppe og bankens styre. Dette i trad med FNs barekraftsmal
nr. 5 - «Likestilling mellom kjgnnene».

Kreditt er bankens viktigste forretningsomrade, og gjennom finansiering av husholdninger og
barekraftige lokale virksomheter bidrar vi til a skape arbeidsplasser og gjennom det gkonomisk vekst
og naringsutvikling. Gjennom a kredittvurdere, analysere og handtere klimarisiko skal vi jobbe for a
utvikle en barekraftig kredittportefslje, og bidra til at vare kunder far et bevisst forhold til baerekraft og
klimarisiko.

Samfunnsansvaret innebarer ogsa at banken skal ha et bevisst forhold til sine interessenter og pase at
bankens handlinger bidrar til en sosialt ansvarlig forretningsdrift. Bankens ansatte skal utvise en
adferd som oppleves som tillitsvekkende, xrlig og redelig, og som er i samsvar med bankens etiske
retningslinjer. Forholdet til kunder og leverandarer er ogsa regulert i bankens etiske retningslinjer. |
bankens retningslinjer for Helse, miljg og sikkerhet er det rutiner for varsling av kritikkverdige forhold
pa arbeidsplassen.

Arbeidsmarkedskriminalitet, korrupsjonsbekjempelse og ID-tyveri er aktuelle problemstillinger i
samfunnet i dag. Myndighetenes fokus pa gkonomisk kriminalitet og hvitvasking av penger er stort, og
finansnaringens ansvar er tilsvarende. Bankens policy for antihvitvask gir en oversikt over virksomhetens
overordnede retningslinjer, herunder krav og rammer, knyttet til risiko for hvitvasking, terrorfinansiering
og sanksjonsbrudd i virksomheten. Handtering av disse risikoene er en del av operasjonell risiko.

Ny personvernforordning GDPR kom i 2018. Banken skal etterleve kravene, og har utpekt en egen
personvernradgiver.

Banken legger stor vekt pa a skape et inkluderende arbeidsmiljg med tilfredse medarbeidere. Som
arbeidsgiver stimulerer vi til, og legger til rette for, at medarbeidere far faglig utvikling og utfordringer
som bidrar til personlig vekst. Banken har regelmessige mgter og et godt samarbeid med de tillitsvalgte.
Det skal ikke forekomme diskriminering av ansatte pa grunn av alder, hudfarge, religion, seksuell
orientering, politiske oppfatninger, medlemskap i fagforeninger eller i politiske organisasjoner. Det
gjennomfares regelmessige medarbeidertilfredshetsundersgkelser, og banken har over tid gode
resultater pa disse undersgkelsene. Nar banken skal rekruttere legges det til rette for at rekrutteringer
skjer fra et bredt utvalg av samfunnet.

Banken har som mal a opptre ansvarlig i forhold til miljg og klima. Derfor ble banken i 2013 sertifisert
som Miljafyrtarnbedrift, og vi er resertifisert i 2016 og i 2020. Det betyr at banken oppfyller strenge krav
til arbeidsmilja, innkjap, energi, transport, avfall, utslipp og estetikk. Vi vil ta initiativ til, og stgtte lokale
baerekraftige tiltak som skaper vekst og utvikling i lokalsamfunnet. Banken har over tid jobbet for at
kundeavtaler oversendes og signeres digitalt, og det er gkende bruk av dette. De aller fleste kundene
vare mottar informasjon om kundeforhold og konti via mobilbank og nettbank/nettpost. De ansatte
oppfordres til bruk av kollektive transportmidler pa tjenestereiser, og vi er aktive brukere av
videokonferanser, webinarer og e-laring. | tillegg brukes Teamsmagater aktivt som et fullverdig alternativ
til fysiske kundemaeater. | sum er dette svaert effektivt og miljevennlig.

Banken tilbyr gjennom Eika Kredittbank grent billan til redusert pris ved kjep av miljgvennlig bil, og
produktet Grgnt boliglan er under utvikling. Banken vil gjennom 2021 arbeide ytterligere for a inkludere
barekraft i virksomhetens prosesser. Som miljgfyrtarnbedrift vurderes bankens karbonavtrykk som
lavere enn gjennomsnittet for var bransje.

Banken har ikke egne pagaende forsknings- og utviklingsaktiviteter. Dette ivaretas av Eika, spesielt med
tanke pa IKT og digital utvikling.
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Virksomheten i 2020.

Etter flere ar med sterk utlansvekst (40 prosent i perioden 2016-2020) har Berg Sparebank i 2020 negativ
vekst. Dette skyldes flere forhold hvor sardeles taff og til dels ikke barekraftig priskonkurranse pa lan,
samt prioritering av lannsomhet fremfor vekst, er primar arsak. Utlansveksten inklusive Eika Boligkreditt
endte pa -5,1 prosent, til sammen -219,2 mill. kroner. Til sammenligning er den nasjonale
kredittveksten til husholdninger pa 4,8 prosent, og ikke-finansielle foretak pa 3,6 prosent. Utlansveksten
fordeler seg med -149,9 mill. kroner til personmarkedet og -64,5 mill. kroner til bedriftsmarkedet. Ser
man dette over ovennevnte 5-arsperiode er gjennomsnittlig arsvekst 8,0 prosent, hvilket er over godt
over den nasjonale kredittveksten.

Veksten i kundeinnskudd er pa 144,3 mill. kroner hvilket tilsvarer 5,8 prosent. Utlansveksten er finansiert
gjennom en kombinasjon av innskudd fra kunder, Eika Boligkreditt, og utstedelse av obligasjonslan.
Innskuddsdekningen er pa 93,5 prosent, opp 8,5 prosentpoeng fra 2019.

Banken jobber aktivt for a gi vare kunder gode digitale Iasninger, og ikke minst helhetlig skonomisk
radgivning gjennom bade fysiske og web-baserte kundemgter. Det at banken og radgiver er tilgjengelig
for kunden gjennom digitale kanaler som Skype og Teams har vart avgjgrende for a drifte banken og
imatekomme vare kunders behov under Koronapandemien. Banken har lgpende vurdert og iverksatt
smitteverntiltak, og vi har ikke hatt smittetilfeller i organisasjonen i 2020.

Banken gjennomfarer arlig kundetilfredshetsundersakelser, og banken har en klar malsetning om a vaere
ledende pa kundeopplevelser. Bankhverdagen er i betydelig endring med digitalisering og
kostnadsoptimalisering som viktige drivere. Som fglge av dette er kundeadferden i betydelig endring og
dette pavirker bankenes forretningsmodell, strategier og organisering. Derfor har banken tatt, og vil
fortsette a ta, strategiske grep pa de omrader vi selv har mulighet for & pavirke.

Medarbeidernes kompetanse og evne til & skape gode kundeopplevelser er bankens viktigste ressurs, og
det er av den grunn stort fokus pa kompetanse- og medarbeiderutvikling. Vart mal er a ha hayt
kompetente medarbeidere som aktivt leverer ledende helhetlig skonomisk radgivning til vare kunder,
samt at vi driver banken med hgy grad av kvalitet og effektivitet. Eika-Skolen er Eika-bankenes egen
skole for utvikling av medarbeidere, og det tilbys et bredt spekter av kurs, samlinger, e-leringer og
webbaserte treningsmoduler. Det utarbeides individuelle kompetanseplaner med fokus pa utvikling
tilpasset den ansattes rolle og bankens behov og planer.

Kollektiv kompetanseutvikling er viktig, og det god kultur i organisasjonen for a dele kunnskap med
hverandre. | 2010 kom det krav om at de som jobber med investeringsradgivning skal veaere autorisert
som finansiell radgiver. Banken har satset betydelig pa dette omradet siden kravet kom, og ved utgangen
av 2020 har Berg Sparebank totalt 7 autoriserte finansielle radgivere, og 13 autoriserte
forsikringsradgivere. | tillegg er samtlige bredderadgivere kredittsertifisert.

Banken er opptatt av a gi sine ansatte bade personlig og faglig utvikling og avansementsmuligheter i
organisasjonen. Derfor legger vi i stor utstrekning til rette for intern rekruttering nar nye behov i
organisasjonen skal dekkes. | 2020 valgte vi a styrke farstelinjen i dagligbank pa antihvitvaskomradet
gjennom a utkontraktere bankens depot til Eika Depotservice. Disse endringene skal bidra til & redusere
operasjonell risiko.
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Eika Alliansen.

Berg Sparebank er aksjonar i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av om lag 60 lokalbanker, Eika
Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet forvaltningskapital pa over 450 milliarder
kroner, 850.000 kunder og mer enn 3.000 ansatte. Dette gjar Eika Alliansen til en av de sterste aktgrene
i det norske bankmarkedet og med 200 bankkontorer i 148 kommuner er alliansen viktig for
naringslivets verdiskaping og arbeidsplassene i mange norske lokalsamfunn.

Lokalbankene som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til gkonomisk vekst og trygghet for privatkunder og lokalt naeringsliv
i mange norske lokalsamfunn med sin fysiske tilstedevarelse i lokalsamfunnene der kundene bor, med
radgivere som har et personlig engasjement for den enkelte personkunden og det lokale naringslivet.
Sammen med den smarte lgsninger og den digitale hverdagsbanken gir dette kundene unike
kundeopplevelser. Det er den samlede kundeopplevelsen som er lokalbankenes viktigste
konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har blant landets mest tilfredse
kunder bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokalbankene

Eika Gruppen kjernevirksomhet er & sikre lokalbankene moderne og effektiv bankdrift gjennom gode og
kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer en komplett plattform for
bank-infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

| 2020 inngikk Eika og lokalbankene en avtale med TietoEVRY om leveranse av kjernebanklasninger til
lokalbankene i alliansen. Avtalen vil styrke alliansebankenes langsiktige konkurransekraft gjennom
betydelig kostnadseffektivisering, styrket utviklingskraft og skt strategisk fleksibilitet. Bankene far en
fremtidsrettet IT-plattform som svarer opp kundenes stadig gkte forventninger til digitale lgsninger og
tjenester. Avtalen med TietoEVRY er beregnet & gi alliansebankene i Eika en arlig effektivisering i
kostnader pa om lag 40 prosent tilsvarende NOK 220-250 millioner. Overgangen til TietoEVRY forventes
gjennomfart for alle bankene i 2022-23.

Den ekstraordinare situasjonen i 2020 forarsaket av korona-pandemien, satt mange av Eikas lgsninger
og leveranser til lokalbankene pa prever det var vanskelig a forutse. Bade IT-lgsninger og infrastrukturen
har vist seg svart robust. Gjennom aret har Eika Gruppen bistatt bankene i alliansen med effektive og
trygge IT-lgsninger og -infrastruktur bade til bankene og kundene. Effektive samhandlingsverktgy har
sikret tilnarmet normal drift, ogsa i perioder med mange medarbeidere pa hjemmekontor. | tillegg har
Eika bistatt bankene pa en lang rekke omrader, knyttet til bankenes handtering av de ulike stattetiltakene
iverksatt av myndighetene gjennom aret, bade sa vel i forarbeidet, samt ved implementering,
rapportering og oppdatering av tiltakene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle produkter, kommersielle lgsninger og
kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tjenester som sikrer
lokalbankene gkt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen alliansebankene tilgang til kompetanseutvikling med Eika
Skolen, virksomhetsstyring med EikaViS, eskonomi- og regnskapstjenester med Eika @konomiservice og
depottjenester med Eika Depotservice. | tillegg arbeider Eika Gruppen innenfor omrader som
kommunikasjon, marked og merkevare, barekraft og naringspolitikk for a ivareta lokalbankenes
interesser ogsa pa disse omradene.
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Eika Boligkreditt sikrer lokalbankene langsiktig og stabil finansiering

Eika Boligkreditt er lokalbankenes kredittforetak, direkte eid av 62 norske lokalbanker og OBOS. Eika
Boligkreditts hovedformal er a sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og konkurransedyktig
finansiering. Selskapet har konsesjon som kredittforetak og finansierer sin utlansvirksomhet ved
utstedelse av internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).

Det innebarer at Eika Boligkreditt har mulighet til & oppta lan i det norske og internasjonale
finansmarkedet, og til enhver tid seoke finansiering der man oppnar markedets beste betingelser.
Gjennom Eika Boligkreditt far alliansebankene dermed tilgang pa svart gunstig finansiering, og kan
opprettholde konkurransekraften mot starre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa 129 milliarder kroner (pr Q3 2020) og er falgelig en viktig
bidragsyter til at kundene i lokalbankene oppnar konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

Risikoforhold og intern kontroll.

Styret i Berg Sparebank har etablert en egen policy for virksomhets- og risikostyring. Dokumentet gir en
overordnet beskrivelse av virksomhetsstyringen, herunder risikostyringen, i banken og ses i
sammenheng med bankens strategi og vedtekter. Revisjon av dokumentet skjer ved behov og minimum
én gang pr. ar. Finansiell risiko er i hovedsak knyttet til kredittrisiko, likviditetsrisiko og markedsrisiko.
Styret far kvartalsvise rapporter om bankens risikosituasjon. Det er styrets vurdering at bankens risiko-
og kapitalstyring er tilfredsstillende.

5.1 Internkontroll

Bankens arbeid med internkontroll er hjemlet i:

e Forskrift om kapitalkrav og nasjonal tilpasning av CCR/CRD IV (CRR/CRD IV-Forskriften) del VIl
§§ 35-41.

e Lov om finansforetak og finanskonsern (finansforetaksloven) §13-6.

e Bankens Policy for virksomhets- og risikostyring - sist vedtatt 30.04.2020.

e Internkontroll - Styrets prinsippdokument vedtatt 06.11.2020.

e Internkontroll - premisser og risikovurdering 17.03.2020.

Gjennomfgring av bankens risikovurdering og internkontroll bygger pa § 37 i CRR/CRD IV-Forskriften.
Det er etablert tilfredsstillende rutiner og kontrollhandlinger pa alle vesentlige virksomhetsomrader.
Administrasjonen skal gi halvarlige rapporter til styret med vurdering av risikoforhold sa vel som
kvaliteten av den interne kontrollen. Videre foretar ekstern revisor arlig en vurdering av bankens
kontrolltiltak med tilhgrende rapport til styret. Revisjonen har i sin rapport for 2020 konkludert med at
banken har etablert tilfredsstillende internkontroll. Finanstilsynet gjennomfarte stedlig tilsyn i Berg
Sparebank primo februar 2020. Det er styrets og administrasjonens vurdering at tilsynsbesgk er en
krevende og larerik prosess, og at erfaringene fra tilsynet gir grunnlag for videreutvikling av banken.
Endelig rapport forela primo juli, og styret er tilfreds med tilsynsrapporten.

5.2 Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at en kunde ikke kan oppfylle sine forpliktelser pa grunn av manglende
betalingsevne eller betalingsvilje, og at etablerte sikkerheter ikke har tilstrekkelig verdi til a dekke
bankens tilgodehavende. Risikoen oppstar hovedsakelig gjennom utlan og garantier. Banken foretar
risikoklassifisering av alle engasjementer som en integrert del av bankens kredittvurdering og
saksgangsprosess. Banken benytter et risikoklassifiseringssystem for a overvake kredittrisiko i bedrifts-
og personmarkedsportefgljen. Systemet er basert pa en modell som avdekker forventet sannsynlighet
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for mislighold og tap. Overvaking skjer med bakgrunn i engasjementsstarrelse, risikoklasse og evt.
mislighold.

Kredittrisiko styres gjennom bankens kredittstrategi. Det er utarbeidet kredittpolicy, kreditthandbok,
retningslinjer for nye lan med pant i bolig og retningslinjer for forbrukslan. Det er etablert fullmakts
struktur og rutiner for styring av kredittrisiko, herunder klargjering av krav til dokumentasjon og
betjeningsevne for kunder som innvilges kreditt, samt krav til sikkerhet i engasjementene. Risiko i
portefgljen blir kontinuerlig overvaket for a avdekke sannsynlighet for mislighold og for a kalkulere tap
dersom mislighold inntreffer. Bankens kredittrisiko bestar hovedsakelig av sma enkeltrisikoer mot
privat- og bedriftskundemarkedet. Etablert risikostyring skal sikre at kredittrisiko er i samsvar med
bankens risikovilje. Bankens kredittrisiko skal vare lav til moderat.

5.3 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke kan innfri sine forpliktelser ved forfall og refinansiere gjeld
til en akseptabel pris. Risikoen omfatter ogsa bankens evne til & finansiere gnsket vekst uten vesentlig
okte kostnader. Av bankens likviditetspolicy, som er styrebehandlet, fremgar det at banken skal ha en
lav likviditetsrisiko. Likviditetspolicyen har klare rammer for likviditetsnivaet i banken, herunder maltall
for bufferlikviditet og likviditetsindikatorer, mal for innskuddsdekning og vedtatte rammer for
finansieringsstruktur. Bankens likviditetsrisiko skal vare lav.

5.4 Markedsrisiko

Markedsrisiko kan beskrives som ugunstige endringer relatert til rente, valuta og kursrisiko. Styret har
etablert en egen policy for markedsrisiko. Styring av bankens markedsrisiko skjer gjennom definerte
rammer for investeringer i aksjer, aksjefond og obligasjoner m.m. Rammene ligger godt innenfor de
myndighetsbestemte maksimalgrensene, og vurderes arlig av styret. Bankens markedsrisiko skal vare
lav til moderat.

5.5 Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risiko for tap som felge av utilstrekkelige/sviktende prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko ivaretas gjennom bankens
policydokument for operasjonell risiko samt gjennom bankens gvrige policyer og retningslinjer. Banken
har etablert retningslinjer for rapportering av operasjonelle hendelser som har medfeart tap eller som
kunne gitt tap. Bankens operasjonelle risiko skal vaere lav.

5.6 ICAAP

Berg Sparebank er underlagt kapitaldekningsregelverket, og skal derfor i tillegg til a oppfylle minstekrav
til ansvarlig kapital, regelmessig gjennomfgre en intern kapitalvurderingsprosess (Internal Capital
Adequacy Process). Hensikten med ICAAP - arbeidet er a etablere en prosess for beregning og
oppfelging av bankens kapitalbehov i forhold til risikoprofil. Bankens siste ICAAP-rapport tar
utgangspunkt i regnskapstallene pr 31.12.2019.

Styret valgte a gke det langsiktige minimumsmal for ren kjernekapitaldekning med 1,5 prosentpoeng til
14,2 prosent. Tilsvarende er kjernekapitaldekning og krav til ansvarlig kapitaldekning gkt, og satt til
henholdsvis 15,7 prosent og 17,7 prosent. Dagens niva pa 23,82 prosent ren kjernekapitaldekning
(21,32 prosent konsolidert ren kjernekapitaldekning) gir oss en buffer til minimumsmalet, og den skal
gradvis styrkes gjennom uendret risikoprofil og vekst tilpasset bankens lannsomhet og kapitalisering.
Nye vurderinger vil gjgres i ICAAP beregninger pr 31.12.2020.

Berg Sparebank har forelgpig ikke hatt behov for utstedelse av fondsobligasjonslan eller emisjon av
egenkapitalbevis for a styrke bankens kapitaldekning.
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Resultatutvikling

Regnskapet er utarbeidet under forutsetning av fortsatt drift. Til grunn for vurderingen ligger bankens
sunne gkonomiske drift og finansielle stilling, samt var vurdering av framtidsutsiktene. Etter styrets
oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og balansen, med tilharende noter sammen med
opplysningene i arsberetningen, en rettvisende oversikt over utviklingen og resultatet av bankens
virksomhet og av dens stilling ved arsskiftet. Banken har hatt overskudd i alle kvartaler.

6.1 Arsresultat

Berg Sparebanks resultat etter skatt ble pa 39,3 mill. kroner (48,5). | prosent av GFK utgjer dette 1,07
prosent (1,39). Dette tilsvarer en egenkapitalavkastning pa 7,8 prosent. Resultatet er preget av redusert
rentenetto, reduserte provisjonsinntekter, gkte verdipapirinntekter, ekstraordinaere kostnader knyttet til
valg av ny kjernebankleverandaer og gkte uspesifiserte tapsnedskrivninger knyttet til Koronapandemien.

Arsresultat etter skatt i mill. kroner Arsresultat etter skatt i % av GFK
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6.2 Rentenetto

Bankens samlede netto rente- og kredittprovisjonsinntekter utgjer 62,7 mill. kroner i 2020. Dette er 5,7
millioner lavere enn ved utgangen av 2019. Bankens rentenetto malt i nominelle kroner er redusert med
8,3 prosent. | prosent av GFK er rentenetto redusert fra 1,96 prosent til 1,70 prosent. Reduksjon kommer
som fglge av betydelige rentekutt, lavere kundemargin, fortidig rentenedsettelse, redusert utlansvolum
og teff konkurranse.

Rentenetto i mill. kroner Rentenetto i % av GFK
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6.3 Netto andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter er gkt med 3,5 mill. kroner fra 2019, og utgjorde 46,4 mill. kroner.

Utbytte og andre inntekter fra verdipapirer gker med 3,2 mill. kroner til 14,2 mill. kroner hvorav utbytte
av eierinteresser i Eika Gruppen utgjer en vesentlig del. Netto provisjonsinntekter reduseres med -0,7
mill. kroner til 27,8 mill. kroner, hovedsakelig som falge av redusert provisjon fra forsikring og
betalingsomradet. Netto kursgevinst pa finansielle instrumenter gker med 0,9 mill. kroner til 4,4 mill.
kroner, til sammen en gkning pa 3,5 mill. kroner.

| prosent av GFK gker netto andre driftsinntekter til 1,26 prosent (1,23) i 2020.

Netto andre driftsinntekter i mill. kroner Netto andre driftsinntekter i % av GFK
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6.4 Kostnader

De samlede driftskostnadene for banken utgjer 60,0 mill. kroner mot 49,8 mill. kroner i 2019.
Kostnadsgkningen pa 10,2 mill. kroner er i hovedsak relatert til beslutningen om bytte av
kjernebankleverandgr fra SDC til TietoEvry, og de konverteringskostnadene det fgrer med seg. Avtale
med ny kjernebankleverandgr vil styrke bankens langsiktige konkurransekraft gjennom betydelig
kostnadseffektivisering, styrket utviklingskraft og akt strategisk fleksibilitet. Malt mot GFK er kostnadene
1,63 prosent (1,43) i 2020. Korrigert for denne ekstraordinare kostnaden ville kostnader i prosent av
GFK veert 1,38 prosent.

Kostnader i prosent av inntekter i 2020 utgjer 55,0 prosent (44,7). Korrigert for ekstraordinzer kostnad
46,6 prosent.

Sum driftskostnader i mill. kroner Sum driftskostnader i % av GFK
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6.5 Tap pa utldn og garantier
Tap pa utlan og garanti har de senere arene vart lave, og netto tap pa utlan er bokfart med 1,3 mill.
kroner mot en inntekt pa 0,3 millioner i 2019. Inkludert i dette belgpet ekstraordinaere nedskrivninger
relatert til Koronapandemien pa 4,0 mill. kroner. Etter IFRS 9 er bankens utlan til kunder, ubenyttede
trekkrettigheter og garantier gruppert i 3 steg basert pa misligholdssannsynlighet (PD). Disse 3 stegene
erstatter tidligere gruppenedskrivninger og
nedskrivninger utgjer totalt 12,5 millioner og 0,44 prosent av brutto utlan.

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

Tap p4 utldn i mill. kroner

2,0
12 1,3
2016 2017 2018 2020
-0,1 -0,3

6.6 Disponering av arsoverskudd
Styret foreslar felgende disponering av bankens overskudd (i tusen kroner):

Resultat for regnskapsaret
Overfeort til gavefond

Til fond for vurderingsforskjeller

= Overfert til sparebankens fond

0,4

0,3

0,2

0,1

-0,1

individuelle nedskrivninger etter NGAAP.

Tap pa utldni % av GFK

0,05 0,06

0,00
2016 2017 2018 2019 2620

-0,01

39.291
4.000
589

34.702

6.7 Konsernregnskap
Konsernregnskapet er en konsolidering av Berg Sparebank som morbank og datterselskapene Berg
Sparebank Eiendomsmegling AS og AS Storgaten 10. AS Storgaten 10 er heleid, mens Berg Sparebank
eier 74,5 prosent av aksjene i Berg Sparebank Eiendomsmegling AS. Bankens andel av datterselskapenes
resultat for 2020 utgjer til sammen 1,3 millioner. Datterselskapene har 4 heltidsansatte.

Samlede
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Kapitalutvikling

7.1 Forvaltningskapital og totalkapital

Bankens forvaltningskapital ved utgangen av 2020 ble 3,711 milliarder kroner. Dette er en gkning pa
4,5 prosent fra 2019. Dersom man tar hensyn til utlansvolum som er formidlet til Eika Boligkreditt, vil
forretningskapitalen vaere 4,990 milliarder kroner. Tilsvarende for 2019 var 4,937 milliarder kroner.

mForvaltningskapital i mill. kroner mUtvikling forvaltningskapital i %

B Forretningskapital inkl. EBK i mill kroner mUtvikling i forretningskapital i %
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7.2 Utlansutvikling

Bankens utlan i egen balanse har falt med -3,8 prosent. Tilsvarende tall i fjor var opp 7,1 prosent. Brutto
utlan ved arsskiftet var 2,833 milliarder kroner. Banken har ved arsskiftet en portefalje i Eika Boligkreditt
pa 1,280 milliarder kroner. Samlet utlansvekst for 2020 har vert negativ med -5,1 prosent som utgjar
- 219 mill. kroner. Ser man veksten over siste 5 ars periode er gjennomsnittlig arlig vekst 8,0 prosent.

Bankens overfaringsgrad til EBK AS er 34,8 prosent av bankens utlan til personmarkedet. Utldn i egen
balanse til bedriftsmarkedet utgjer 15,2 prosent tilsvarende 431 millioner kroner.

EUtI&n i mill. kroner i egen balanse
ETotalt utldn i mill. kroner mUtldnsvekst i % balansen mTotal utldnsvekst i %
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Gjennomsnittlig utlansrente i egen balanse var 3,19 prosent mot 3,71 prosent i 2019.
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7.3 Innskuddsutvikling

Kundeinnskuddene har gkt med 144 millioner kroner i 2020 mot 306 millioner kroner i 2019. Samlede
innskudd utgjer 2,649 milliarder kroner. Innskuddsdekningen pr. utgangen av 2020 er 93,5 prosent mot
85,1 prosent i 2019. Gjennomsnittlig rente pa kundeinnskuddene ble 0,85 prosent mot 1,17 prosent i
2019.

Kundeinnshudd i mill. kroner Innskuddsvekst i %
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7.4 Egenkapital og kjernekapitaldekning

Bankens ansvarlige kapital bestar av egenkapital og et ansvarlig lan, opptatt i 2018, palydende 40 mill.
kroner. Bankens egenkapital utgjer 550,7 millioner pr. 31.12.2020. Soliditeten er 14,8 prosent - opp
2,1 prosent poeng sammenlignet med utgangen av fjoraret.

Bankens rene kjernekapitaldekning ved arsskiftet 2020 er 23,82 prosent og belagper seg til 416,6 mill.
kroner etter fradrag for ansvarlig kapital i finansinstitusjoner.

Utsiktene for kommende ar

Koronapandemien og massive smitteverntiltak har preget norsk og internasjonal gkonomi i 2020. Selv
om det har vart, og fortsatt er sveaert vanskelig for mange er det allikevel lys i tunnelen. Den forste
vaksinen kom til Norge i romjulen, og det er knyttet stor spenning til nar risikogrupper og den voksne
befolkning er vaksinert. Hapet er at dette skal skje for sommeren, og at man sammen med
vaksinasjonsprogrammet gradvis kan avvikle smitteverntiltakene som legger en betydelig demper pa
gkonomisk aktivitet. Det er derimot knyttet stor usikkerhet til nar og hva som blir den nye normalen.

Skal vi tro skonomene i Norges Bank og Statistisk Sentralbyra vil 2021 vil bli et langt bedre ar for norsk
gkonomi enn 2020. Usikkerheten er derimot uvanlig stor og utviklingen framover er og blir styrt av
smitteutviklingen, men dersom tilgang og spredning av vaksine er god gir det hap om en normalisering
av gkonomien i lgpet av 2021.

Sa langt har bankens person og bedriftskunder klart seg bra gjennom krisen, godt hjulpet av
avdragsfrihet og andre gkonomiske lgsninger, i tillegg til regjeringens mange stgtteordninger for
naringslivet. Utvikling i misligholdte engasjementer gjennom 2020 bekrefter dette. Det er allikevel
knyttet stor usikkerhet til utviklingen fremover da mange na opplever at de gkonomiske reservene er
oppbrukt.

| bankens markedsomrader er det som i landet ellers hayere arbeidsledighet enn normalt som falge av
koronakrisen. Boligprisveksten har vart hay, og man forventer stigende boligpriser ogsa i 2021. Det er
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hard konkurranse om kundene i vart markedsomrade, men med konkurransedyktige vilkar og ledende
kundeopplevelser forventer styret at bankens positive utvikling fortsetter, og i sine budsjetter legger
man til grunn en kredittvekst moderat under den nasjonale kredittveksten til husholdninger. Norges
Bank prognostiserer et flatt renteniva i 2021, men banken forventer press pa rentenetto som fglge av
tiltakende konkurranse om kundene. Det lave rentenivaet vurderes positivt for kundenes betjeningsevne,
men med gkende arbeidsledighet og konkurser forventes tap pa utlan a gke kommende ar.

Banken vil i 2021 starte arbeidet med a forberede organisasjonen pa overgang til nytt kjernebanksystem
i lapet av 1. halvar 2023. Avtalen med TietoEvry vil styrke var langsiktige konkurransekraft gjennom
betydelig kostnadseffektivisering, styrket utviklingskraft og okt strategisk fleksibilitet. Vi far en
fremtidsrettet IT-plattform som svarer opp kundenes stadig gkte forventninger til digitale lgsninger og
tjenester. Avtalen med TietoEVRY er beregnet a gi banken en arlig effektivisering i IT-kostnader pa om
lag 40 prosent tilsvarende 4,1 mill. kroner.

Det er styrets vurdering at eierskapet og samarbeidet i Eika-Gruppen er strategisk meget viktig for
bankens selvstendige utvikling. Alliansen bidrar til a styrke var posisjon som selvstendig lokalbank.

Bankens soliditet og gode markedsposisjon er et godt utgangspunkt for en videre positiv utvikling.
Forsvarlig og langsiktig skonomisk drift skal vektlegges pa en slik mate at banken ogsa i arene som
kommer skal bidra til verdiskapning for kunder og lokalsamfunn.

Styret anser Berg Sparebank som godt rustet til 8 mate fremtidens utfordringer, og vi har i vare budsjetter
lagt til grunn et tilfredsstillende driftsresultat for 2021.

Styret vil rette en stor takk til engasjerte medarbeidere og tillitsvalgte for godt samarbeid og god innsats
i aret banken har lagt bak seg. Styret gnsker ogsa a takke bankens kunder og gvrige forbindelser for
godt samarbeid.

Halden, 4. mars 2021.
| styret for BERG SPAREBANK
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Nakkeltall

Ngkkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert

Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP

Kostnadsvekst siste 12 mnd

Egenkapitalavkastning*

Andre inntekter i % av totale inntekter (eksl. VP)
Innskuddsmargin hittil i ar**

Utlansmargin hittil i arx*

Netto rentemargin hittil i ar***

Resultat etter skatt

* EK-avkastning etter beregnet skatt - annualisert

** Differanse mellom 3 mnd NIBOR og rentekostnader/renteinntekter fra kunder
*** Differanse mellom bankens utlans- og innskuddsrente

Innskudd og Utlan

Andel av utlan til BM av totale utlan pa balansen

Andel l&n overfort til EBK - kun PM

Innskuddsdekning*

* Andelen av bankens utlansvirksomhet som finansieres av innskudd fra kunder

Soliditet

Kapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Ren kjernekapitaldekning
Leverage ratio

Likviditet
LCR
NSFR

2020

66,32 %
20,51 %
7,82 %
30,72 %
-011 %
2,45 %
1,70 %
1.07 %

15,20 %
34,76 %
93,48 %

26,10 %
23,82 %
23,82 %
11,32 %

136,00 %
141,00 %

2019

51,40 %
-0,20 %
11,30 %
29,40 %
0,36 %
218 %
1,96 %
1,39 %

16,90 %
36,20 %
85,10 %

2341 %
21,06 %
21,06 %
10,11 %

171,00 %
138,00 %
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Resultatregnskap med notehenvisninger

Morbank Konsern
Ordineert resultat - Tall i tusen kroner Noter 2020 2019 2020 2019
Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost 92.059 108.123 91.755 107.710
Renteinntekter fra gvrige eiendeler 3.675 4.166 3.675 4.164
Rentekostnader og lignende kostnader 33.066 43.908 32.991 43.781
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter Note 18 62.668 68.381 62.440 68.093
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 31.454 32.883 31.454 32.883
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 3.665 4.421 3.665 4.421
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 14.191 10.981 12.858 10.347
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 4.393 3.474 4.393 3.474
Andre driftsinntekter 0 0 13.667 11.821
Netto andre driftsinntekter Note 19 46.373 42.917 58.707 54.104
Lgnn og andre personalkostnader Note 20 21.144 22.798 26.625 27.525
Andre driftskostnader Note 22 37.934 25.957 43.208 31.252
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler Note 31 916 1.028 1.546 1.652
Sum driftskostnader 59.994 49.783 71.379 60.429
Resultat for tap 49.048 6115115 49.768 61.768
Kredittap pa utlén, garantier mv. og rentebaerende verdipapirer Note 11 1.347 -292 1.347 -292
Resultat fgr skatt 47.701 61.807 48.421 62.060
Skattekostnad Note 24 8.410 13.340 8.864 13.537
Resultat av ordinaer drift etter skatt 39.291 48.467 39.557 48.523
Utvidet resultat - Tall i tusen kroner
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger og annet -1.902 -1.902
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat 8.096 8.096
Skatt Note 24 571 571
Sum poster som ikke vil bli klassisifert over resultatet 5.623 0 5.623 0
Totalresultat 44.914 48.467 45.180 48.523
Resultat etter skatt
Majoriteten sin andel av resultatet i perioden 39.291 48.467
Minoriteten sin andel av resultatet i perioden 266 56
Totalresultat
Majoriteten sin andel av totalresultatet i perioden 44.914 48.467
Minoriteten sin andel av totalresultatet i perioden 266 56

24



Balanse med notehenvisninger

Balanse - Eiendeler
Tall i tusen kroner Noter

Kontanter og kontantekvivalenter
Utlan til og fordringer péa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker

Utlan til og fordringer pa kunder til amortisert kost Note 6-11
Rentebzerende verdipapirer Note 27
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 28-29
Eierinteresser i konsernselskaper Note 30
Varige driftsmidler Note 31
Andre eiendeler Note 32

Sum eiendeler

Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter
Innlan fra kredittinstitusjoner Note 33
Innskudd fra kunder Note 34
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 35
Annen gjeld Note 36
Pensjonsforpliktelser Note 36
Betalbar skatt Note 24
Andre avsetninger

Ansvarlig lanekapital Note 35
Sum gjeld

Fond for vurderingsforskjeller
Fond for urealiserte gevinster
Sparebankens fond

Gavefond

Annen egenkapital
Minoritetsinteresser

Sum egenkapital

Sum gjeld og egenkapital

Morbank
2020 2019
5.054 6.756
113.623 115.488
2.820.915 2.932.507
379.458 210.306
346.262 253.146
20.093 9.619
7.399 6.781
17.905 14.575
3.710.709 3.549.177
2020 2019
150.262 200.608
2.648.710 2.504.375
275.198 316.484
25.459 15.106
10.504 8.371
9.743 13.326
135 0
40.026 40.038
3.160.036 3.098.308
17.585 7111
57.830 0
465.197 435,347
10.061 8.411
0 0
0 0
550.673 450.869
3.710.709 3.549.177

Konsern
2020 2019
5.054 6.756
113.623 115.488
2.813.215 2.922.345
379.458 210.306
346.262 253.146

0

36.479 23.816
20.291 17.514
3.714.381 3.549.371
2020 2019
150.262 200.608
2.643.824 2.499.330
275.198 316.484
28.603 17.948
10.504 8.371
10.250 13.559
4.455 1.588
40.026 40.038
3.163.122 3.097.926
0 0
67.715 0
465.197 435347
10.061 8.411
7.700 7.111
586 576
551.258 451.445
3.714.381 3.549.371
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Endringer i egenkapitalen

Morbank

Tall i tusen kroner
Egenkapital 31.12.2019
Overgang til IFRS
Egenkapital 01.01.2020
Resultat etter skatt
Estimatavvik pensjon

Endring i utsatt skatt estimatawvik og urealisert aksjegev.

Totalresultat 31.12.2020
Utbetalt gaver i 2020

Andre endringer egenkapital
Egenkapital 31.12.2020

Egenkapital 31.12.2018

Resultat etter skatt

Totalresultat 31.12.2019

Utbetalt gaver i 2019

Estimatavvik pensjon direkte mot egenkapital
Egenkapital 31.12.2019

Konsern

Tall i tusen kroner
Egenkapital 31.12.2019
Overgang til IFRS
Egenkapital 01.01.2020
Resultat etter skatt
Estimatavvik pensjon
Endring i utsatt skatt estimatawvik og urealisert aksjegev.
Totalresultat 31.12.2020
Utbetalt gaver i 2020

Andre endringer egenkapital
Egenkapital 31.12.2020

Egenkapital 31.12.2018

Resultat etter skatt

Totalresultat 31.12.2019

Utbetalt gaver i 2019

Estimatavvik pensjon direkte mot egenkapital
Kjgpt minoritetsaksjer

Egenkapital 31.12.2019

Sparebankens
fond

435.347
-3.527
431.820
34.702
-1.902
476

L4
33.275

101
465.196

392.569
43.832
43.832

-1.054
435.347

Sparebankens
fond

435.347
-3.527
431.820
34.702
-1.902
476
33.275

101
465.196

392.569
43.832
43.832

-1.054

435.347

Opptjent egenkapital
Fond for
vurderings- Fond for
Gavefond forskjeller urealiserte vinstar
8.411 7111 -
9.885 50.882
8.411 16.996 50.882
4.000 589 8.096
-1.047
4.000 590 7.049
-2.350
-101
10.061 17.586 57.830
6.747 6.476 0
4.000 634
4.000 634 0
-2.337
8.411 7111 0
Opptjent egenkapital
Fond for
vurderings- Fond for
Gavefond forskjeller urealiserte vinstar
8.411
60.767
8.411 60.767
4.000 8.096
-1.047
4.000 7.049
-2.350
-101
10.061 67.715
6.747
4.000
4.000
-2.337
8.411

Annen opptjent
egenkapital Sum egenkapital
450.869

57.240

508.109

47.387

-1.902

-571

44.914

-2.350

550.673

405.793
48.466
48.466

-2.337
-1.054
450.869

Annen opptjent

egenkapital Sum egenkapital
7.687 451.445
57.240

7.687 508.685
855 47.653
-1.902

-571

855 45.180
-2.350

-255 -255
8.287 551.260
7.075 406.392
690 48.522
690 48.522
-2.337

-1.054

-79 -79
7.687 451.445
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Kontantstremoppstilling - direkte metode

Tall i tusen kroner

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Netto utbetaling av I&n til kunder

Renteinnbetalinger pa utlan til kunder

Overtatte eiendeler

Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder

Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder

Netto inn-/utbetaling av lan fra kredittinstitusjoner/innskudd i kredittinstitusjoner

Renteinnbetalinger pa innskudd hos kredittinstitusjoner
Kjop og salg av sertifikat og obligasjoner
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner

Netto provisjonsinnbetalinger

Innbetalte andre driftsinntekter

Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer
Utbytte fra kortsiktige investeringer i verdipapirer
Utbetalinger til drift

Betalt skatt

A Netto kc rom fra oper

aktiviteter

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Utbetaling ved investering i varige driftsmidler

Innbetaling fra salg av varige driftsmidler

Utbetaling ved kjgp av langsiktig investering i verdipapirer
Innbetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer

B Netto ke rom fra i ingsaktivitet

Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapir
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Renter pa gjeld til kredittinstitusjonar

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall ansvarlige lan

Renteutbetalinger pa ansvarlige 1an

Utbetalinger fra gavefond

C Netto ke rgm fra fi ieringsaktivitet

A+ B+ C Netto endring likvider i perioden

Likviditetsbeholdning 1.1
Likviditetsbeholdning 31.12

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontanter og kontantekvilvalenter

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker
Likviditetsbeholdning

Morbank
2020

105.543
91.410
0
144.335
-23.809
-50.346

647
-169.152
3.675
27.789

-38.521
100
-48.640
-13.087
29.945

-41.286
-4.897
-3.188

-12
-1.170
-2.350

-52.903

-3.567
116.244

112.677

5.054
107.623
112.677

2019

-194.835
105.439

306.302
-29.004

1.693
1.079
4.552
28.462

-35.194

-52.891
-8.780
126.823

-250

-16.505
640
10.347
-5.768

-63.945
-9.369
-4.465

<772
-2.337
-80.888

40.167
76.077

116.244

6.756
109.488
116.244

Konsern

2020

103.081
91.106
0
144.493
-23.732
-50.346

647

-169.152

3.675
27.789
13.446

-38.521
100
-59.322
-13.320
29.945

-41.286
-4.897
-3.188

-12
-1.170
-2.350

-52.903

-3.567
116.244

112.677

5.054
107.623
112.677

2019

-195.184
105.024
0
305.785
-28.916
0

1.693
1.079
4.552
28.462
11.035
-35.194
0
-62.543
-8.920
126.873

-300

-16.505
640
10.347
-5.818

-63.945
-9.369
-4.465

<772
-2.337
-80.888
40.167
76.077
116.244

6.756
109.488
116.244
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NOTER

NOTE 1T - Regnskapsprinsipper
GENERELL INFORMASON

Generelt
Berg Sparebank tilbyr banktjenester for person- og bedriftsmarkedet i Norge. Banken har hovedkontor i Halden og
filial i Fredrikstad. Hovedkontor har besgksadresse Storgata 10, 1771 Halden.

Regnskapet for 2020 ble godkjent av styret 04.03.2021

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak («arsregnskapsforskriften»). Det ble foretatt endringer i arsregnskapsforskriften gjeldende fra
1.1.2020. Banken har valgt a utarbeide regnskapet etter arsregnskapsforskriften § 1-4, 1. ledd bokstav b) og 2. ledd
bokstav b) hvilket innebaerer at regnskapet utarbeides i samsvar med IFRS med mindre annet falger av forskriften.

Banken har benyttet overgangsreglene i forskriften og effektene av overgangen til ny arsregnskapsforskrift er fart
mot egenkapitalen pr 01.01.2020. Banken har valgt ikke & omarbeide sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2 men
sammenligningstall er delvis omarbeidet med hensyn til klassifisering for at dette skal passe best mulig med
oppstillingsplanen etter ny forskrift.

Effekter av overgangen falger av note 39.

| samsvar med arsregnskapsforskriften har banken valgt & unnlate & anvende IFRS 16 Leieavtaler for regnskapsaret
2020 og i stedet legge til grunn tidligere anvendte prinsipper.

| henhold til forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har selskapet valgt a
regnskapsfare utbytte i samsvar med regnskapslovens bestemmelser. Banken vil unnlate & gi falgende notekrav etter
IFRS:

1) IFRS 13. Det gis i stedet opplysninger om virkelig verdi i samsvar med forskriftens § 7-3.

2) IFRS15.113-128

3) 1AS 19.135 litra c og IAS 19.145-147

Det er foretatt konsolidering av morselskapet Berg Sparebank og datterselskapene AS Storgaten 10 (100 % eiet) og
Berg Sparebank Eiendomsmegling AS (74,5 % eiet) Eiendomsselskapet har ingen aktiv daglig drift. Opplysningene om
datterselskapene er gitt i note 23. Andre opplysninger om konsernforhold er gitt i noter der de er vurdert a vare
vesentlige. Der ikke annet er oppgitt, er notene felles.

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper

IFRS med unntak og forenklinger regulert gjennom arsregnskapsforskriften har vaert gjeldende siden 01.01.2020. For
periodene til og med 31.12.2019 har banken benyttet Regnskapsloven av 1998, forskrift om arsregnskap for banker,
samt god regnskapsskikk.

Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er spesifikt angitt.

INNTEKTSFARING

Periodisering av renter:

Inntektsfgring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert kost og for
fordringer som vurderes til virkelig verdi i balansen og amortisert kost i resultatet med forskjellen i endring i virkelig
verdi og resultatfgring etter amortisert kost presentert i utvidet resultat.

Rentebzrende balanseposter:

For rentebzarende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntektsfares den nominelle renten
lgpende, mens verdiendringer regnskapsfares ved periodeslutt.
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Renteinntekter pa engasjementer som er/ ikke er kredittforringet:

Renteinntekter pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa nedskrevet verdi.
Renteinntekter pa engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa brutto amortisert
kost, (amortisert kost fgr avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som far naverdien av fremtidige kontantstreammer innenfor lanets forventede
lgpetid til a bli lik bokfert verdi av lanet ved farste gangs balansefgring. Kontantstremmene inkluderer
etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlgpet av forventet Igpetid.

Gebyrer og provisjoner

Gebyrer og provisjoner resultatferes etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av laneavtaler inngar i
kontantstremmene ved beregning av amortisert kost og inntektsfgres under netto renteinntekter etter effektiv
rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant annet gebyrer og provisjoner knyttet til betalingsformidling,
kredittformidling og verdipapirtjenester.

Resultatfgringen skjer nar tjenestene er levert.

Utbytte fra investeringer resultatfgres pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.
Leieinntekter fra operasjonelle leieavtaler inntektsfgres med like belap lgpende, etter hvert som de opptjenes.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Generelt

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets kontraktsmessige vilkar.
Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmer fra de finansielle eiendelene
utlgper, eller nar foretaket overfgrer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilneermet all risiko og
fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfares.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er innfridd,
kansellert eller utlapt. Banken kan benytte seg av finansielle derivater for a kunne sikre eksponeringen mot renterisiko
som oppstar gjennom bankens virksomhet. Pr. 31.12.2020 har banken ingen eksponering mot renterisiko for kunder
i form av fastrenteinnskudd eller fastrentelan. Se note 17 for renterisikoeksponering for obligasjoner og note 33 og
35 for renterisikoeksponering knyttet til innlan.

Finansielle instrumenter - klassifisering
Ved farste gangs regnskapsfering blir finansielle instrumenter klassifisert i en av de falgende kategorier, avhengig av
typen instrument og formalet med investeringen.

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:
Amortisert kost
Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
Virkelig verdi med verdiendring over resultat

Finansielle forpliktelser klassifiseres som:
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultat
Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler som er pengekrav klassifiseres basert
pa en vurdering av banken forretningsmodell og kontantstremmene knyttet til de ulike instrumentene. Utlan med
flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Utlan med fast rente der banken har som formal & motta
kontraktsmessige kontantstrammer i form av renter og avdrag, er sikret med derivater for & matche finansieringen til
flytende rente. Banken benytter derfor opsjonen til & klassifisere disse utlanene til virkelig verdi med verdiendring
over resultat for a unnga et regnskapsmessig misforhold pa disse utlanene. Disse lan er derfor klassifisert til virkelig
verdi over resultatet.

Banken har anledning til & overfgre utlan med pant i boligeiendom til Eika Boligkreditt som har beldningsgrad under
75 %. Banken overfgrer utldn fra egen balanse kun unntaksvis og da kun med uvesentlig volum. Banken har derfor
klassifisert utlan som kan overfgres til Eika Boligkreditt til amortisert kost.
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Bankens likviditetsportefalje:

Bankens likviditetsportefglje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den forretningsmodellen som styrer
forvaltningen av likviditetsportefgljen. Egenkapitalinstrumenter som er strategiske investeringer, er klassifisert til
virkelig verdi over utvidet resultat uten resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke er derivater eller holdt
for handelsformal.

Finansielle forpliktelser:

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien finansielle forpliktelser
til amortisert kost inngar innlan fra kredittinstitusjoner, innskudd og andre innlan fra kunder, gjeld stiftet ved
utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lanekapital.

MALING

MALING TIL VIRKELIG VERDI

Omsetning i aktivt marked

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes med henvisning til noterte
markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter. Markedet er aktivt dersom det er mulig a
fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige
markedstransaksjoner.

Omsetning i ikke aktivt marked

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved hjelp av en
egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig fore- tatte markedstransaksjoner pa
armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig
verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremberegning eller andre
verdsettelsesmodeller. | den grad observerbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i verdsettelses—
modeller, sa benyttes disse.

Det gjares ikke fradrag for transaksjonskostnader ved fastsettelsen av virkelig verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene/

kostnadene beregnes etter instrumentets effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved diskontering av
kontraktsfestede kontantstrgemmer innenfor forventet lgpetid.

Kontantstrammene inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte
betales av kunden, samt eventuell restverdi ved utlgpet av forventet lgpetid. Amortisert kost er naverdien av slike
kontantstrammer neddiskontert med den effektive renten med fradrag for avsetning for forventede tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsfaring anses a vare mottatt
vederlag for garantien. Ved etterfglgende maling vurderes utstedte finansielle garantier til det hgyeste belgp av
mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle resultatfgrte amortiseringer og forventet tap beregnet etter
reglene for nedskrivning av finansielle eiendeler.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle modellen for
nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til virkelig
verdi med verdiendringer over utvidet resultat. | tillegg er ogsa lanetilsagn som ikke males til virkelig verdi over
resultatet, finansielle garantikontrakter og fordringer pa leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved fagrstegangs balansefaring fa en avsetning for tap
tilsvarende 12-maneders forventet tap, og klassifiseres i steg 1.

12-maneders forventet tap er naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som er forventet a
inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til mislighold som inntreffer de farste 12 manedene.
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Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for mislighold over gjenvarende levetid for en eiendel eller
gruppe av eiendeler, er ansett a ha gkt vesentlig siden fgrste gangs innregning skal, det gjares en tapsavsetning
tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som er forventet a inntreffe over hele
den forventede levetiden til instrumentet i hele den forventede levetiden til eiendelen. Eiendelen skal reklassifiseres
til steg 2.

For utlan klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes renten basert pa brutto balansefgrt verdi og avsetningen for
tap er normalt modellbasert.

Dersom det oppstar en kredittforringelse, skal instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter innregnes da basert pa
amortisert kost og tapsavsetningen settes normalt pa individuell basis.
For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.

NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv rente. Eika har
utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt mislighold (LGD). Bankens
systemleverander Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa vegne av Eika, videreutviklet Iasning for eksponering ved
mislighold (EAD), beregning av tap samt en modell for vurdering av om et engasjement har hatt vesentlig gkning i
kredittrisiko siden farste gangs innregning. Banken benytter den SDC-utviklede modellen. Nedskrivningsmodellen er
ytterligere beskrevet i note 2.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer, verdsettes ved
overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.

Etterfglgende verdivurdering og klassifisering av resultateffekter fglger prinsippene for den aktuelle

eiendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER KNYTTET FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER TIL VIRKELIG VERDI
Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig verdi over
resultatet, inkludert utbytte, medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter” i den
perioden de oppstar. Utbytte pa aksjer klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat fares over resultatet nar
bankens rett til utbytte er fastslatt.

SIKRINGSBOKF@RING
Berg Sparebank benytter ikke sikringsbokfaring.

MOTREGNING

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en juridisk handhevbar
rett til & motregne og nar banken har til hensikt a gjgre opp pa nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt
i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. lkke-
pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa
balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lepende i regnskapsperioden. Regnskapet presenteres i norske
kroner, som er bankens funksjonelle valuta.

LANGSIKTIG GJELD

Obligasjonsgjeld blir oppfart til opptakskost. Opptakskost er palydende med tillegg av overkurs eller fradrag for
underkurs. Over-/underkursen inntektsfgres eller kostnadsfgres lineaert som en justering til lgpende renter over
lanets lgpetid.
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VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler, unntatt investeringseiendommer og bygninger, males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte
av- og nedskrivninger. Nar eiendeler selges eller avhendes, blir balansefart verdi fraregnet og eventuelt tap eller
gevinst resultatfares.

Bygninger vurderes til virkelig verdi fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Virkelig verdi underbygges ved
uavhengig takst som blir innhentet annethvert ar. @kning i en bygnings verdi regnskapsfares i andre inntekter og
kostnader. En verdigkning resultatferes i den grad det tidligere er resultatfgrt nedskrivninger pa samme bygg. En
nedskrivning regnskapsfares farst mot eventuelle tidligere verdigkninger/oppskrivninger av samme bygg over andre
inntekter og kostnader, og deretter resultatfgres resterende belgp. Ved avhendelse blir andelen av fond for
verdiendringer knyttet til den avhendede eiendelen reklassifisert til annen egenkapital.

Ved verdiregulering av bygninger blir akkumulerte avskrivninger eliminert mot eiendelens brutto balansefgrte verdi,
og nettobelgpet omarbeidet til eiendelens verdiregulerte belgp.

Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjgpsprisen, inkludert avgifter/skatter og kostnader direkte knyttet til a
sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende vedlikehold,
resultatfgres, mens gvrige utgifter som forventes a gi fremtidige skonomiske fordeler blir balansefgart.

Avskrivning er beregnet ved bruk av linear metode over driftsmidlenes brukstid.

AKSJER | DATTERSELSKAP
Aksjer i datterselskap er vurdert etter Egenkapitalmetoden.

IMMATERIELLE EIENDELER
Det er ingen balansefgrte immaterielle eiendeler 31.12 bortsett fra utsatt skattefordel.

NEDSKRIVNING AV VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i materielle og immaterielle eiendelers
verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres for a beregne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belap
estimeres for & beregne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belgp er det hayeste av eiendelens virkelige verdi med
fratrekk av salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balansefarte verdi nedskrives dersom balansefart verdi er hgyere enn estimert gjenvinn bart belap.

LEIEAVTALER

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overferer risiko og avkastning
forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler.

Fra 2021 vil banken fglge prinsippene i IFRS 16 for regnskapsfaring av leieavtaler, se note 40 for ytterligere detaljer.

SKATT
Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller
mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld samt underskudd til fremfaring.

Utsatt skattefordel er regnskapsfart nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i
senere perioder til a nyttiggjore skattefordelen. Banken regnskapsfarer tidligere ikke regnskapsfart utsatt skattefordel
i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil banken
redusere utsatt skattefordel i den grad banken ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den
utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler som gjelder pa
balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas a skulle benyttes nar den utsatte

skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten skal gjsres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner. Se note 24.
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PENSJONSFORPLIKTELSER

Den ytelsesbaserte pensjonsordning ble avviklet pr. 31.12.2016. Alle ansatte har etter dette

innskuddsbasert tjenestepensjon. Adm. banksjef har i sin arbeidsavtale en avtale om en livsvarig pensjon pa 70 % av
lgnn fra fylte 65 ar, og denne forpliktelsen dekkes gjennom en egen avtale om supplerende ytelsespensjon. Banken
har ogsa en lgpende pensjonsforpliktelse overfor tidligere banksjef. Berg Sparebank falger 1AS 19 for
pensjonskostnader. Pensjonskostnadene er gjenstand for arlig aktuarberegning. Pensjonskostnadene blir bokfart
under personalkostnader i resultatregnskapet. Differanse mellom beregnet palgpt forpliktelse og verdien av
pensjonsmidlene, korrigert for avvik i estimater og effekt av endrede forutsetninger, fgres i balansen enten som
langsiktig gjeld (hvis negativ) eller som anleggsmiddel (hvis positiv). Forutsetningene som blir lagt til grunn for
utregning av pensjonsforpliktelser, blir revurdert arlig i forkant av arlig aktuarberegning.

Arets premie for innskuddsbasert pensjonsordning kostnadsfgres etter hvert som den pélgper. Bankens ansatte
inngar i Fellesordningen for AFP. Privat avtalefestet pensjon (AFP) er en tariffbasert pensjonsordning for ansatte i
privat sektor. Ytelsen er livsvarig og kan tas ut fra du fyller 62 ar, forutsatt at den ansatte oppfyller vilkarene i AFP-
vedtektene.  AFP-ordningen bygger pa et trepartssamarbeid mellom  arbeidsgiverorganisasjoner,
arbeidstakerorganisasjoner og staten. Staten dekker 1/3 av utgiftene til AFP, mens bedriftene dekker 2/3. Forpliktelse
knyttet til ytelsesbaserte flerforetaksordningen beregnes og avsettes i regnskapet, i den utstrekning administrator av
ordningen er i stand til a foreta en beregning av bankens andel av forpliktelsen i ordningen. Dersom administrator
ikke er i stand til a foreta beregninger av forholdsmessig andel, behandles flerforetaksordningen som en
innskuddsbasert ordning, med kostnads fagring av palgpt premie. Se note 21.

FONDSOBLIGASJONSLAN

Utstedte fondsobligasjoner hvor banken ikke er forpliktet til & utbetale renter tilfredsstiller ikke definisjonen av en
finansiell forpliktelse og klassifiseres fglgelig som egenkapital i balansen. Renter presenteres som en reduksjon av
annen egenkapital, mens skatteeffekten av rentene presenteres som skattekostnad.

Banken har ingen fondsobligasjonslan pr. 31.12.2020.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om bankens finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn til i arsregnskapet.
Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker bankens finansielle stilling pa balansedagen, men som vil pavirke
bankens finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

KONTANTSTRZMOPPSTILLING
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i brutto kontantstremmer fra
operasjonelle-, investerings-, og finansieringsaktiviteter etter direkte metode.

Operasjonelle aktiviteter

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter er definert som alle inn- og utbetalinger knyttet til utlans- og
innskuddsvirksomheten mot kunder og kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt
utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinare operasjonelle virksomheten.

Investeringsaktiviteter
Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer
i driftsmidler og eiendommer. Kontantstrgmmer fra opptak og nedbetaling av ansvarlige 1an og obligasjonsgjeld og

egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter.

Likvider omfatter kontanter, bankinnskudd og fordringer pa Norges Bank.
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Kredittrisiko

NOTE 2 - Kredittrisiko

Mislighold er definert som overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 90 sammenhengende dager. En kundes
engasjement vil ogsa bli klassifisert som misligholdt dersom banken vurderer at kundens gkonomiske situasjon gjar
det sannsynlig at kundens finansielle forpliktelser overfor banken ikke vil bli oppfylt. | slike tilfeller vil kunden bli
tapsmarkert og det blir gjennomfgrt en individuell vurdering av nedskrivningsbehovet.

Fra og med 1.1.2021 innfgres ny definisjon av mislighold. Det felger av disse reglene at en kunde vil bli klassifisert
som misligholdt dersom minst ett av falgende kriterier er oppfylt:

e Kunden har et overtrekk som bade overstiger en relativ- og absolutt grense i mer enn 90 sammenhengende

dager.
e For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer.
. For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
. For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

e Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor banken,
(unlikely to pay - UTP).
e Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold til de to farste kriteriene nevnt over.

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap.

EKSPONERING VED MISLIGHOLD, (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestdende fordring eller forpliktelse justert for kontantstrammer de neste 12
manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstrammene for den forventede levetiden til avtalen. For
garantier er EAD lik den utestaende forpliktelse pa rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1
eller 0,5 avhengig av type garanti. Ubenyttede kreditter har EAD lik utestdende ubenyttet kreditt pa
rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.
Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye betingelser.

TAP VED MISLIGHOLD (LGD)
Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker basert pa ulike intervall av sikkerhetsdekning.
Datagrunnlaget oppdateres med tapshistorikk for nye perioder. Modellene skiller mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder:
Kunder med sikkerhet i fast eiendom
Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder:
Kunder med sikkerhet
Kunder uten sikkerhet
Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier

SANNSYNLIGHET FOR MISLIGHOLD (PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer sannsynlighet for mislighold ved a estimere
statistiske sammenhenger mellom mislighold og kundens finansielle stilling, demografiske data og betalingsadferd.
For deler av portefgljen benyttes policykoder nar kundens risiko ikke kan beregnes pa ordinar mate, dette kan skyldes
kundetype eller hendelse. Kunder med policykode overstyres til en risikoklasse med tilhgrende forhandsdefinert PD.
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| februar 2020 implementerte banken en ny PD modell. Beskrivelsen som falger, dekker denne modellen. For detaljer
rundt den gamle modellen samt endringer sammenlignet med den nye modellen, se tilsvarende informasjon om PD-
modell fra prinsippnoten til Arsregnskap 2019, (avslutningsvis i denne noten).

Modellen skiller mellom person- og bedriftskunder, og maler sannsynlighet for mislighold de neste 12 maneder, (PD
12 mnd.). Totalmodellen bestar videre av to undermodeller, herunder en adferdsmodell og en generisk modell. Disse
modellene vektes ulikt basert pa tid som kunde i banken og tid siden siste kredittsgk. | de tilfeller hvor kundeforholdet
og tid siden siste kredittsgk har vaert kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont vil totalmodellen utelukkende besta
av den generiske modellen.

Dersom kundeforholdet og tid siden siste kredittsgk har vart lengre enn en gitt tidshorisont vil totalmodellen
utelukkende besta av adferdsmodellen.

| alle andre tidshorisonter vil en kombinasjon av modellene benyttes. Dette gjelder ogsa for BM-kunder som ikke er
gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 maneder basert pa observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner og
produktfordeling.

Generisk modell angir PD 12 maneder basert pa offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet av Bisnode pa alle
norske foretak/husholdninger med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske modellen av fire undermodeller:
Enkeltpersonsforetak (ENK)
Foretak der eier direkte hefter for gjeld (ANS/DA)
@vrige foretak med innlevert regnskap
@vrige foretak uten regnskap

For personkunder bestar den generiske modellen av fem undermodeller:
Fire undermodeller delt opp etter kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+ ar)
En undermodell bestar av personer, uansett alder, med minst en aktiv betalingsanmerkning

Modellene valideres arlig og rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det utviklet nye
modeller. Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa engasjementet, (PD liv), benyttes det
en migrasjonsbasert framskrivning for & estimere forventet mislighold fram i tid, basert pa sannsynlighet for
mislighold de neste 12 maneder, (PD 12 maneder).

VESENTLIG GKNING | KREDITTRISIKO (MIGRERING)

Vesentlig gkning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. Banken har definert vesentlig gkning i kredittrisiko som
en gkning fra opprinnelig PD ved farste gangs innregning (PD ini) for ulike nivaer for at modellen skal fange opp
relativ utvikling i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) mindre enn 1 %, er vesentlig gkning i
kredittrisiko definert som:

PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 %

og
PD liv > PD rest liv ini *2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) over eller lik 1 %, er vesentlig gkning i
kredittrisiko definert som:

PD 12 mnd. >PD 12 mnd. ini + 2%

eller
PD liv > PD rest liv ini *2
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For a fange opp den ulike sensitiviteten for kredittrisiko i de ulike endene av risikoskalaen er det satt
minimumsgrenser som ma overskrides for at gkingen skal vaere definert som vesentlig.

Av migreringsreglene fglger det at banken benytter et lavrisikounntak pa 0,5 %.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke pa migrering, falgelig vil engasjementet bli tilbakefart til
steg 1 dersom tilherende PD endringer ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig gkning i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer en vesentlig gkning i kredittrisiko:
* Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt betalingslettelser i forbindelse med at kunden er i
finansielle vanskeligheter.
e Eiendelen har et overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap. Forventninger til
fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer - basis, oppside og nedside scenarioet - for
forventet makrogkonomisk utvikling ett til fire ar fram i tid. Scenarioene er gitt felgende sannsynlighetsvekting basis
70 %, nedside 20 % og oppside 10 %.

Deretter vektes 20 prosent av endringen i makrokomponenten i endelig PD-estimat. Variablene arbeidsledighet,
oljepris, husholdningers gjeldsgrad og bankenes utlansrente inngar i modellen. Variablene er fordelt pa fylker for

personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarkedet.

De makrogkonomiske variablene er ikke uavhengige, noe som betyr at en endring i en variabel vil pavirke prognosen
for enkelte av de andre variablene, det gir derfor begrenset informasjon a se pa sensitiviteten til hver enkelt variabel.

| nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere forventning relativt til basis scenarioet og visa versa i
oppside scenarioet. Tabellen nedenfor viser prognosen for de ulike variablene i alle tre scenarioer.

Tabellen nedenfor viser prognosen for de ulike variablene i alle tre scenarioer:

2021 2022 2023 2024
Basis
Arbeidsledighet (niva) 4,5 % 43 % 41 % 41 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 1,0 % 1,0 % 1,0 % 1,2 %
Bankenes utlansrente (niva) 18% 18% 18 % 18%
Oljepris (USD pr. fat) 43 46 48 48
2021 2022 2023 2024
Nedside
Arbeidsledighet (niva) 50 % 48 % 4,6 % 4,6 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -20% -20 % 1,0 % 0,7 %
Bankenes utlansrente (niva) 0,6 % 0,6 % 0,6 % 0,6 %
Oljepris (USD pr. fat) 26 28 28 28
2021 2022 2023 2024
Oppside
Arbeidsledighet (niva) 39% 37% 35% 35%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 09 % 09 % 1,0 % 1,7 %
Bankenes utlansrente (niva) 30% 30% 30% 30%
Oljepris (USD pr. fat) 63 66 68 68
Basis:

Scenario 'Basis’ baserer seg pa SSBs prognoser fra september 2020. Et scenario hvor den gkonomiske veksten henter
seg inn igjen etter det kraftige tilbakeslaget som fglge av COVID-19. Gjeldsgraden gker og inntektene reduseres som
folge av den midlertidige krisen i norsk naringsliv, men kredittveksten er ikke mer enn normal - pa linje med tidligere
ar. Boligprisene antas fremover a stige med 3 prosent per anno, om lag halve prisveksten sa langt pa 2000-tallet. En
boligprisvekst som er lavere som falge av at lenns- og prisveksten generelt er lavere enn far.
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Nedside:

Scenario 'Nedside' tar utgangspunkt i SSBs prognoser fra september 2020, hvor variablene er justert med et negativt
skifte tilsvarende et standardavvik pa de relevante tidsseriene. Dette gjelder alle variablene med unntak av estimert
oljepris som er fastsatt direkte av Eika Gruppen.

Oppside:
Scenario 'Oppside’ tar utgangspunkt i SSBs prognoser fra september 2020, hvor alle variablene er justert med et
positivt skifte tilsvarende et standardavvik pa de relevante tidsseriene.

NEDSKRIVNINGER I STEG 3
Bedriftsmarked
Banken gjennomgar arlig bedriftsportefaljen. Store og spesielt risikable engasjementer gjennomgas lgpende.

Personmarked
Lan til privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt eller dersom de har darlig betalingshistorikk.

Estimering av nedskrivning pa enkeltkunder - Bedrifts- og Personmarked:

Ved estimering av nedskrivning pa enkeltkunder vurderes bade aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling. For
engasjementer i bedriftsmarkedet vurderes ogsa markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og markedsforhold
generelt.

Muligheten for rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderes ogsa. Samlet vurdering av disse forholdene
legges til grunn for estimering av fremtidig kontantstrem. Kontantstremmene estimeres over en periode som
fastsettes individuelt for den aktuelle kunden, eller gruppe kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene.
Banken avsetter for individuelle tap dersom det foreligger en objektiv indikasjon pa kredittap. Ved vurdering av
tapsavsetningen hefter det usikkerhet ved estimering av tidspunkt og belgp for fremtidige kontantstremmer inkludert
verdsettelse av sikkerhetsverdier. Ved nedskrivninger i steg 3 gjeres scenarioanalyser ved bruk av IN-Portalen. Det
vises til note 11 for oversikt over nedskrivning pa utlan og garantier.

KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafere banken et tap ved ikke & gjere opp bankens
tilgodehavende. Kreditteksponering er primart knyttet til utestdende lan og gjeldspapirer. Det er ogsa kredittrisiko
knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier. Se note 6-13 for
vurdering av kredittrisiko.

Klassifisering

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefgljen inn i ti risikoklasser, basert
pa PD for hvert kredittengasjement. se den underliggende tabellen. Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt
en PD pa 100 prosent. Bankens portefglje inndelt etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sansynlighet for Sansynlighet for

Risikoklasse mislighold fra mislighold til
1 0,0000 0,0010
2 0,0010 0,0025
3 0,0025 0,0050
4 0,0050 0,0075
5 0,0075 0,0125
6 0,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
8 0,0300 0,0500
9 0,0500 0,0800

10 0,0800 1,0000
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NOTE 3 - Anvendelse av estimater og skjgnnsmessige vurderinger
Estimater og skjgnnsmessige vurderinger vurderes lgpende og er basert pa historisk erfaring og andre faktorer. For
regnskapsformal benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskaps- estimatene kan avvike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa tidspunktet for
regnskapsavleggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for vesentlig a pavirke balansefart verdi
av eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor gjennomgas de mest vesentlige skjgnnsmessige
vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn ved avleggelse av regnskapet.

NEDSKRIVNING PA UTLAN OG GARANTIER

Bedriftsmarked

Banken gjennomgar arlig utvalgte terskelverdier av bedriftsmarkedsportefaljen. Store og spesielt risikable, samt
misligholdte og tapsutsatte engasjementer gjennomgas kvartalsvis.

Personmarked
Lan til privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt og senest etter 90 dager, eller dersom de har en sardeles
darlig betalingshistorikk.

Estimering av nedskrivning - Bedrifts- og Personmarked

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken foretar individuell vurdering av
nedskrivningsbehovet dersom det foreligger kredittforringelse som kan identifiseres pa enkeltengasjement, og
kredittforringelsen medferer redusert fremtidig kontantstrem til betjening av engasjementet. Eksempler pa
kredittforringelse vil vaere mislighold, konkurs, likviditet eller andre vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom lanets bokfarte verdi og naverdien av diskontert forventet
kontantstrgm basert pa effektiv rente. @vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pa tapsestimat beregnet med
grunnlag pa 12 maneders og livslang sannsynlighet for mislighold (probability of default - PD), tap ved mislighold
(loss given default - LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at default - EAD). Se note 13 for
sensitivitetsberegninger.

VIRKELIG VERDI | IKKE AKTIVE MARKEDER

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked (niva 2 og 3) er verdsatt ved bruk av
verdsettelsesteknikker. Slike verdsettelser vil vaere beheftet med usikkerhet. Verdsettelsesteknikker, (for eksempel
modeller), som er benyttet for a bestemme virkelig verdi er vurdert periodisk opp mot utvikling i verdi av lignende
instrumenter samt gjennomfearte transaksjoner i samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes observerbare
data, men pa omrader som kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater. Endring i
forutsetningene for disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter.

OVERTATTE EIENDELER

Overtatte eiendeler er eiendeler som overtas av banken i forbindelse med oppfalging av misligholdte eller nedskrevne
engasjementer. Ved overtagelsen verdsettes eiendelene til antatt realisasjonsverdi. Eventuelt avvik fra balansefart
verdi av misligholdt eller nedskrevet engasjement ved overtagelse klassifiseres som nedskrivning pa utlan. Overtatte
eiendeler balansefares etter sin art. Ved overtagelse av aksjer eller andeler vurderes eierandelen etter prinsippene
beskrevet i note 1 (overtagelse av eiendeler). Ved endelig avhendelse resultatferes avviket fra balansefert verdi i
henhold til eiendommens art i regnskapet.
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NOTE 4 - Kapitaldekning

Den ansvarlige kapitalen bestar av ren kjernekapital, annen kjernekapital, (hybridkapital), og tilleggskapital (ansvarlig
lanekapital). Kravet til kapitaldekning er at den ansvarlige kapital minst skal utgjore 8 % av et naermere definert
beregningsgrunnlag. | tillegg ma banken mate bufferkrav.

Pr. 31.12.2020 er minstekrav inkludert buffere i henhold til Pilar | for henholdsvis ren kjernekapitaldekning,
kjernekapitaldekning og ansvarlig kapitaldekning 11,0 %, 12,5 % og 14,5 %. Bokfert verdi av eiendelspostene og
omregnet verdi av poster utenom balansen tilordnes en eksponeringskategori og gis en risikovekt etter den antatte
kredittrisiko de representerer.

Banken har ikke fatt fastsatt SREP-krav fra Finanstilsynet. Konsolidert Pilar 2-tillegg er i bankens Icaap-modell
beregnet pa bakgrunn av eget internt beregnet Pilar 2-tillegg og bankens andel av EBK’s og Eika Gruppens internt
beregnede/fastsatte Pilar 2-tillegg. Konsoliderte kapitalmal pr. 31.12.2020 for henholdsvis ren kjernekapitaldekning,
kjernekapitaldekning og ansvarlig kapitaldekning 14,2 %, 15,7 % og 17,7 %.

Norske institusjoner matte fra 1. juli 2014 rapportere iht. Basel lll/CRD IV. Innfgringen av Basel Il har medfert falgende
endringer for banken sammenlignet med rapportering iht. Basel Il

e  Fordringer pa og fordringer garantert av staten har en risikovekt pa 0%.

e Fordringer pa kredittforetak som har utstedt obligasjoner med fortrinnsrett har en risikovekt pa 10%.

e  Fordringer pa og fordringer garantert av finansinstitusjoner har en risikovekt pa 20% eller 50% avhengig av
offentlig rating.

e Saks- og tapsgaranti knyttet til Eika Boligkreditt er klassifisert som pantesikkerhet eiendom med 35%
risikovekt og 100% konverteringsfaktor.

e Eiendelsposter med risikovekt 35% er lan med pantesikkerhet i bolig innenfor 80% av forsvarlig
verdigrunnlag.

. @vrige eiendeler utover kontanter, (0% risikovekt) har risikovekt pa 100%.

« Fradrag for ikke vesentlige eierandeler i andre finansinstitusjoner, f.eks. i Eika Gruppen AS og Eika
Boligkreditt AS skal tas i samme kapitalklasse som det instrumentet man eier. Tidligere ble fradraget
fordelt 50/50 mellom ren kjernekapital og tilleggskapital.

e Utsatt skattefordel rapporteres med 250% risikovekt. Tidligere matte utsatt skattefordel som gjelder
midlertidige forskjeller trekkes fra i ren kjernekapital.

« Risikovekting av institusjoner er avhengig av motpartens offentlige rating. Tidligere ble fordringer mot
institusjoner som ikke var egenkapitalposisjoner, gitt en risikovekt pa 20%.

e Det erinnfert en ny eksponeringskategori for Egenkapitalposisjoner. Tidligere ble egenkapitalposisjoner
rapportert etter type utsteder (f.eks. institusjoner eller foretak).

« Det er innfart en ny eksponeringskategori for fordringer med kortsiktig rating, dvs. egen rating for krav
som forfaller innen 3 maneder.

e SMB-rabatt ble innfart den 31.12.2019. | bedrifter hvor omsetning er pa mindre enn 400 MNOK og lanet til
bedriften er mindre enn 12 MNOK, vil banken fa en rabatt pa 23,81 % av risikovekten pa lanet

e Laneengasjement som faller inn under spekulativ eiendomsinvestering vektes 150%.
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Konsolidert kapitaldekning

Morbank inkl. andel samarb.gruppe
Tall i tusen kroner 2020 2019 2020
Opptjent egenkapital 465.197 435.347 382.709
Fond for vurderingsforskjeller 17.585 7.111
Fond for urealiserte gevinster 57.830
Innbetalt egenkapitalbeviskapital/aksjekap 20.508
Annen egenkapital 74.769
Overkursfond 83.300
Gavefond 10.061 8.411
Sum egenkapital 550.673 450.869 561.286
Fradrag for forsvarlig verdsettelse -746 -1.128
Fradrag VIPPS (VBB AS) -5.572 -5.572 -5.686
Immaterielle eiendeler -405
Fradrag for ikke vesentlige inv. -127.715 -85.506 -25.845
Fradrag for vesentlige inv. -4.804
Ren kjernekapital 416.639 359.791 523.418
Fondsobligasjoner 11.187
Fradrag i kjernekapital -28
Sum kjernekapital 416.639 359.791 534.577
Tilleggskapital - ansvarlig lan 40.000 40.000 54.091
Fradrag i tilleggskapitalkapital
Netto ansvarleg kapital 456.639 399.791 588.668
Eksponeringskategori (vektet verdi)
Stater 64
Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 20.642 9.218 39.842
Offentlige eide foretak 0
Institusjoner 38.701 11.308 77.591
Foretak 65.689 85.054 78.538
Massemarked 0 36.734
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 1.072.627 1.158.261 1.578.667
Forfalte engasjementer 4.791 1.642 5.826
Hgyrisiko-engasjementer 48.613 1.210 48.613
Obligasjoner med fortrinnsrett 13.597 13.098 25.048
Fordring pa institusjoner og foretak med kortsiktig rating 11.739 9.301 11.739
Andeler i verdipapirfond 66.657 56.043 68.436
Egenkapitalposisjoner 108.159 69.342 122.362
@vrige engasjement 116.068 126.594 119.780
CVA-tillegg 40.484
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 1.567.282 1.541.072 2.253.724
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko 181.986 167.000 202.351
Sum beregningsgrunnlag 1.749.268 1.708.072 2.456.075
Kapitaldekning i % 26,10 % 23,41 % 23,97 %
Kjernekapitaldekning 23,82 % 21,06 % 21,77 %
Ren kjernekapitaldekning i % 23,82 % 21,06 % 21,31 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 11,32 % 10,11 % 9,40 %

Konsolidering av samarbeidende grupper

Fra 01.01.2018 skal alle banker rapportere kapitaldekning konsolidert med eierandel i samarbeidsgrupper.
Banken har en eierandel pa 1,78 % i Eika Gruppen AS og pa 1,64 % i Eika Boligkreditt AS.

2019
Ren kjernekapital 449.311
Kjernekapital 461.110
Ansvarlig kapital 515.975
Beregningsgrunnlag 2.375.271
Kapitaldekning i % 21,72 %
Kjernekapitaldekning 19,41 %
Ren kjernekapitaldekning i % 18,92 %

Uvektet kjernekapitalandel i % 8,36 %



NOTE 5 - Risikostyring

Bankens forretningsaktiviteter fgrer til at virksomheten er eksponert for en rekke finansielle risikoer. Bankens
malsetting er & oppna en balanse mellom avkastning og risiko samt & minimere potensielle negative virkninger pa
bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er etablert for a identifisere og analysere disse risikoene,
samt a etablere passende risikorammer og -kontroller, og a overvake overholdelsen gjennom bruk av palitelige og
oppdaterte informasjonssystemer. Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for risikostyring og systemet
som er etablert for a sikre at endringer i produkter og markeder blir reflektert i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret vedtar bankens mal
og rammestruktur innenfor alle risikoomrader, herunder Policy for virksomhets- og risikostyring. Dokumentet gir en
overordnet beskrivelse av virksomhetsstyringen, herunder risikostyringen, i banken og ses i sammenheng med
bankens strategi og vedtekter. Revisjon av dokumentet skjer ved behov og minimum én gang pr. ar.
Administrerende banksjef har ansvaret for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og
risikostyring blir normalt fattet av administrerende banksjef i samrad med gvrige medlemmer i bankens ledelse.
Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og sikre god intern kontroll innenfor eget omrade i trdd med banken
sin vedtatte risikoprofil.

Covid 19 pandemien har hittil ikke pavirket banken i vesentlig grad.

FINANSIELL RISIKO

Berg Sparebank sitt rammeverk for risikostyring og kontroll definerer risikovilje og prinsipper for styring av risiko og
kapital som bygger pa Basel lll-regelverket. Banken er palagt risikogjennomgang i henhold til finansforetaksloven og
kapitalkravsforskriften. Bankens resultatmal er en konkurransedyktig egenkapitalavkastning og resultatvekst.
Risikostyringen skal bidra til at dette malet oppnas, bade ved at forretningsmessige muligheter utnyttes, og at
potensielt negative resultatutslag begrenses.

Det er utviklet rutiner og instrukser i forbindelse med risikogjennomgangen som skal sikre at risikofaktorene
handteres pa en tilfredsstillende mate. Det overvakes periodisk at risikohandteringen etterleves og fungerer som
forutsatt.

Banken er eksponert for fglgende risikoer; kredittrisiko, likviditetsrisiko, markedsrisiko (herunder markeds- og
renterisiko) og operasjonell risiko, i tillegg til bankens overordnede forretningsrisiko, (herunder strategisk- og
omdgmmerisiko). Risiko vurderes etter en skala med fire nivaer: lav, middels, hay og ikke klassifisert risiko, (for
kredittrisiko).

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke kan innfri sine forpliktelser ved forfall og refinansiere gjeld til en
akseptabel pris. Risikoen omfatter ogsa bankens evne til a finansiere gnsket vekst uten vesentlig skte kostnader.
Bankens innskuddskunder kan i praksis pa kort varsel disponere sin innskuddskapital. Derimot vil bankens
lanekunder gnske langsiktig finansiering og kredittrammer. Pa denne maten eksponeres banken for likviditetsrisiko.

Av bankens likviditetspolicy, som er styrebehandlet, fremgar det at banken skal ha en lav likviditetsrisiko.
Likviditetspolicyen har klare rammer for likviditetsnivaet i banken, herunder maltall for bufferlikviditet, krav til kort-
og langsiktig finansiering, mal for innskuddsdekning og vedtatte rammer for finansieringsstruktur.
Likviditetsstyringen tar utgangspunkt i bankens Likviditetspolicy. Likviditetspolicy gjennomgas minimum arlig.
Likviditetspolicy med rammer gjenspeiler bankens konservative risikoprofil pd omradet. Bankens innskudd bestar
hovedsakelig a innskudd fra kunder i bankens markedsomrade.

Likviditetssituasjonen betraktes som god. Etablerte ordninger med lan i Norges Bank, trekkrettigheter, obligasjons-
og sertifikatlan i finansmarkedet er ngdvendige kapitalkilder for & fylle likviditetsgapet mellom utldn og normale
kundeinnskudd. Det er ogsa avtalt Ian via store norske kredittinstitusjoner.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARKEDSRISIKO

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidige kontantstremmer knyttet til
finansielle instrumenter vil endres pga. endringer i markedspriser Markedsrisiko er knyttet til apne posisjoner i rente-,
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valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endrede markedspriser og endringer i volatiliteten til priser som
rentesatser, kredittspreader, valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i styrevedtatt Policy for markedsrisiko hvor det er satt rammer for
eksponering innen ulike risikokategorier. | dokumentet er det nedfelt klare rammer for mulige investeringer. Banken
avtale med Eika Kapitalforvaltning AS om aktiv forvaltningsservice av bankens obligasjons- og verdipapirportefalje
og avtale med AlphaSpar om aktiv forvaltning av bankens portefalje av fond, egenkapitalbevis og/eller bankaksjer.
Avtalene har et klart mandat for risikoeksponering og er i samsvar med policy for markedsrisiko. Rammene ligger
godt innenfor de myndighetsbestemte maksimalgrensene, og vurderes arlig av styret. Bankens markedsrisiko skal
vaere lav til moderat.

Risikoeksponering og -utvikling overvakes lapende og rapporteres periodisk til styre og ledelse.

OPERASJONELL RISIKO

Bankens operasjonelle risiko er risiko for tap som fglge av utilstrekkelige eller sviktende prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser samt juridisk risiko. Denne type risiko og tapskilder ligger i den lgpende
driften av banken. Det er utarbeidet policyer, rutinebeskrivelser, fullmaktstrukturer, mv., og dette sammen med
veldefinerte og klare ansvarsforhold, er tiltak som reduserer den operasjonelle risikoen. Det er videre tegnet
hensiktsmessige forsikringsordninger samt utarbeidet relevante beredskapsplaner for a handtere krisesituasjoner.

Hendelser som har pavirket, eller kan pavirke bankens lannsomhet og/eller omdemme, falges systematisk opp. |
tillegg til at det arlig foretas en gjennomgang av vesentlige operasjonelle risikoer og kontrolltiltak, foretar ledelsen
en lgpende vurdering av operasjonelle risikohendelser og iverksetter ytterligere risikoreduserende tiltak ved behov.
Det foretas lepende rapportering av operasjonelle tapshendelser og internkontrollavvik til ledelse og styret. Bankens
operasjonelle risiko skal vare lav.

FORRETNINGSRISIKO

Forretningsrisiko omfatter risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller
myndighetenes reguleringer. Styring og kontroll med bankens forretningsskikkrisiko er basert pa bankens
styrefastsatte policy. Det paligger alle ansatte a bidra til at kundenes behov og rettigheter ivaretas pa en
tilfredsstillende mate, herunder gjennom en faglig god og redelig kundehdndtering som sikrer at bankens kunder kan
ta bevisste og velinformerte valg. Forretningsrisiko inkluderer ogsa omdemmerisiko. Risiko for at banken pafares tap
eller kostnader som fglge av at bankens omdgmme svekkes ved manglende kontrollrutiner. Bankens risikovurdering
er i 2020 foretatt etter samme opplegg som foregdende ar. Det er foretatt systematisk gjennomgang av alle tiltak
som banken har iverksatt for a redusere risiko. Den relative risiko er ogsa vurdert mot de interne rutiner og instrukser
og det rammeverk som er etablert i bankens systemer. Vurderingen har resultert i restrisiko som er den risiko banken
har vurdert i forhold til iverksettelse av utvidede tiltak for & begrense risikoen ytterligere.

STRATEGISK RISIKO

Risiko for at banken ikke skal «overleve». Dette er den fundamentale risiko for styret og ledergruppen. Risiko for at
verdiene av gjeld og eiendeler endres pa grunn av faktorer i markedet. Dette fordrer en kontinuerlig vurdering av
konkurransesituasjonen, bankens produkter og endringer i bankens rammevilkar

COMPLIANCE

Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar seg offentlige sanksjoner/bgter eller gkonomiske tap som falge av
manglende etterlevelse av lover og forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser for a sikre etterlevelse av gjeldende
lover og forskrifter. Styret vedtar arlig Retningslinjer for risikostyrings- og compliancefunksjonen. Retningslinjene
beskriver hovedprinsippene for ansvar og organisering. Det arbeides kontinuerlig med & vurdere beste tilpasning til
nye reguleringer og nytt regelverk for bade a ivareta etterlevelse og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og
nytt regelverk som pavirker driften skal fortlgpende inkluderes i rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa complianceomradet har vart stor i senere ar, sarlig knyttet opp mot kravene innen hvitvasking og

GDPR. Banken har implementert spesifikke rutiner og retningslinjer for a sikre etterlevelse, og jobber aktivt for a
opprettholde og videreutvikle de ansattes kompetanse pa omradet.
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NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

2020

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hoy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til balansefert verdi

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hoy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum brutto utlan

Nedskrivninger

Sum utlan til bokfert verdi

Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hoy risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Sum ubenyttede kreditter og garantier
Nedskrivninger

Netto ubenyttede kreditter og garantier

Steg 1

2.390.850
253.541
75.943

0
2.720.333
-759
2.719.574

Steg 1

2.158.983
109.374
63.977

0
2.332.334
-310
2.332.024

Steg 1

231.867
144.167
11.965
0
387.999
-449
387.550

Brutto utlan
Steg 2

8.231
36.614
61.779

0
106.623
-10.702
95.921

Personmarkedet
Steg 2

8.231
26.706
30.712

0
65.648
-4.696
60.952

Bedriftsmarkedet

Steg 2

0
9.908
31.067
0
40.975
-6.006
34.969

Steg 3

6.415
6.415

-995
5.420

Steg 3

4.682
4.682

915
3.767

Steg 3

1.733
1.733

1.653

Ubenyttede kreditter og garantier

Steg 1

197.289
6.514
816

0
204.619
-19
204.600

Steg 2

7.920
2.137
7.537
31
17.625
-113
17.512

Steg 3

ocooocooo

Sum utlan

2.399.080
290.155
137.721
6.415
2.833.371
-12.456

2.820.915

Sum utlan

2.167.214
136.079
94.689
4.682
2.402.664
-5.921
2.396.743

Sum utlan

231.867
154.075
43.032
1.733
430.707
-6.535
424.172

Sum eksponering

205.209
8.651
8.352
31
222.243
-132

222111
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2019

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlan

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlan kreditter Garantier  Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2.080.954 167.151 5513 2.253.618
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 642.661 22.071 9.022 673.754
Hoy risiko (risikoklasse 8-10) 211.113 6.348  4.919 222.380
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 7.133 236 3.170 4.199
Opptjente renter (ikke klassifisert) 3.205 3.205
Total 2.945.066 195.570 19.690 3.170 3.157.156
Gruppenedskrivinger -9.389 -9.389
Total 2.935.677 195.570 19.690 3.170 3.147.767
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlan kreditter Garantier Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.927.814 114.742  3.740 2.046.296
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 377.012 2.034 246 379.292
Hoy risiko (risikoklasse 8-10) 138.452 2.026 75 140.553
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 2.852 1.120 1.732
Opptjente renter (ikke klassifisert) 2.969 2.969
Total 2.449.099 118.802  4.061 1.120 2.570.842
Gruppenedskrivinger -4.606 -4.606
Total 2.444.494 118.802  4.061 1.120 2.566.236
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlan kreditter Garantier Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 153.140 52.409 1.773 207.322
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 265.649 20.037 8776 294.462
Heoy risiko (risikoklasse 8-10) 72.661 4322 4844 81.827
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 4.281 236 2.050 2.467
Opptjente renter (ikke klassifisert) 236 236
Total 495.967 76.768 15.629 2.050 586.314
Gruppenedskrivinger -4.784 -4.784
Total 491.183 76.768 15.629 2.050 581.530
NOTE 7 - Fordeling av utlan
Utlan fordelt pa fordringstyper 2020 2019
Kasse-, drifts- og brukskreditter 241.696 255.062
Byggelan 14.770 16.623
Nedbetalingslan 2.576.905 2.673.381
Brutto utlan og fordringer pa kunder 2.833.371 2.945.066
Nedskrivning steg 1 -759 0
Nedskrivning steg 2 -10.702 -9.389
Nedskrivning steg 3 -995 -3.170
Netto utlan og fordringer pa kunder 2.820.915 2.932.507
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS 1.279.922 1.387.467
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS 4.100.837 4.319.974
Brutto utlan fordelt pa geografi 2020 2019
Halden 1.913.505 1.979.778
Sarpsborg 170.614 177.945
Fredrikstad 387.646 420.337
Hvaler 28.880 28.828
Aremark 33.147 50.985
@vrig Viken 107.241 98.927
Resten 192.339 188.267
Sum 2.833.372 2.945.066
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NOTE 8 - Kredittforringede lan

Banken har 5,4 mill. kroner i steg 3 hvor det ikke er foretatt nedskriving grunnet verdien pa sikkerhetsstillelsen.
Banken har elleve engasjement som er merket med «forbearance» (betalingslettelser). Til sammen utgjer dette 17,2
mill. kroner. Tre av disse er i steg 3, til sammen 4,8 mill. kroner hvorav det er utfert en individuell nedskrivning med
0,7 mill. kroner. Atte engasjement er plassert i steg 2 - 12,4 mill. kroner.

2020

Fordelt etter sektor/naering
Personmarkedet

Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen naering

Sum

2019

Fordelt etter sektor/nzaering
Personmarkedet

Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting

Annen naering
Sum

Kredittforringede lan

Brutto misligholdte lan - over 90 dager
Nedskrivning steg 3

Individuelle nedskrivninger

Netto misligholdte lan

Andre kredittforringede 1an

Nedskrivning steg 3

Individuelle nedskrivninger

Netto kredittforringede ikke misligholdte lan

Netto misligholdt og kredittforringede engasjement

Kredittforringede lan fordelt etter sikkerheter

Tall i tusen kroner

Utlan med pant i bolig

Utlan med pant i annen sikkerhet
Utlan til offentlig sektor

Utlan uten sikkerhet

Ansvarlig lanekapital

Sum kredittforringede utlan

Brutto nedskrevne
engasjement
4.682

1.733
6.415

Brutto nedskrevne
engasjement

2.819

22

1.554

2.704

7.099

2020 2019

4.792 1.849

-61

-260

4.731 1.589

1.624 5.250

934

-2.910

690 2.340

5.421 3.929
2020

Belgp %

4.836 754 %

1.053 16,4 %

0 0,0 %

526 82 %

0 0,0 %

6.415 100 %

Nedskrivning steg 3
-915

-80
-995

Individuelle
nedskrivninger
-1.120

o O O o oo

-2.050
-3.170

Netto nedskrevne
engasjement
3.767

o OO0 o oo

1.653
5.420

Netto nedskrevne
engasjement
1.699

o o o

1.554

654
3.929
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NOTE 9 - Forfalte og kredittforringede lan

Over 1Tt.om.3 Over3tom.6 Over6tom. 12 Kredittforringede
Ikke forfalte lan ~ Under 1 mnd. mnd mnd. mnd. Over 1 ar Sum forfalte lan lan

2020
Privatmarkedet 2.377.443 22.036 0 1.148 1.844 193 25.221 4.682
Bedriftsmarkedet 421.444 7.652 0 0 1.611 0 9.263 1.733
Totalt 2.798.887 29.688 0 1.148 3.455 193 34.484 6.415
2019
Privatmarkedet 2.417.541 31.329 47 182 31.558 2.819
Bedriftsmarkedet 493.241 2.704 22 2.726 4.280
Totalt 2.910.782 34.033 0 69 0 182 34.284 7.099

NOTE 10 - Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-

2020 skriving  skriving  skriving Ubenyttede skriving  skriving  skriving Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan steg 1 steg 2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 2.402.664 -310 -4.696 -915 127.892 4131 -5 -1 0 2.528.761
Naeringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk og fiske 118.437 -24 -27 0 20.454 220 -1 0 0 139.058
Industri 10.147 -5 -13 0 32.027 80 -2 0 0 42.234
Bygg, anlegg 52.571 14 98 0 7.677 4.359 3 -10 0 64.481
Varehandel 37.613 -289 -223 0 9.321 3.116 -3 -76 0 49.459
Transport og lagring 3.717 -3 -1 0 896 3.300 -2 -7 0 7.900
Eiendomsdrift og tjenesteyting 146.850 -92 -5.634 0 1.563 1.096 0 2 0 143.780
Annen nzering 61.372 -22 -10 -80 3.907 2.205 -2 -17 0 67.353
Sum 2.833.371 -759 -10.702 -995 203.736 18.507 -19 -113 0 3.043.026
2019 Ind.  Ubenytt. Ind.  Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan nedskriv. kreditter Garantier nedskriv. eksponering
Personmarkedet 2.448.917 -1.120  118.764 4.061 2.570.622
Neeringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk og fiske 137.682 21.300 411 159.393
Industri 14.841 33.669 80 48.590
Bygg, anlegg 73.122 7.568 5.512 86.202
Varehandel 32.248 9.092 3.116 44.456
Transport og lagring 3.191 650 2.999 6.840
Eiendomsdrift og tjenesteyting 183.546 1.443 1.096 186.085
Annen naering 51.519 -2.050 2.993 2.415 54.877
Sum 2.945.066 -3.170  195.479 19.690 0 3.157.065
Gruppenedskrivinger -9.389
Total 3.147.676

NOTE 11 - Nedskrivninger, tap finansiell risiko
I henhold til IFRS 9 er bankens utlan til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i tre steg basert pa:
e Misligholdssannsynligheter (PD) pa innregningstidpunktet sammenlignet med misligholdssannsynlighet pa
balansedagen.
e Q@vrige indikatorer pa vesentlig gkning i kredittrisiko og/eller kredittforringelse
o Antall dager med betalingsmislighold
o Betalingslettelser ved finansielle vanskeligheter
o Skjgnnsmessige tapsvurderinger

Fordelingen mellom stegene gjgres for det enkelte lan eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivninger og brutto balansefagrt utldn, garantier og
ubenyttede trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer falgende elementer:
e Nedskrivning pa overfgring mellom stegene som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders forventet
kredittap i steg 1 til kreditt tap over levetiden til instrumentet i steg 2 og steg 3.
e @kning i nedskrivninger ved utstedelse av nye utlan, ubenyttede kreditter og garantier.
e Reduksjon i nedskrivninger ved fraregning av utldn, ubenyttede kreditter og garantier.
e Pkning eller reduksjon i nedskrivninger som skyldes endringer i inputvariabler, beregningsforutsetninger,
makrogkonomiske forutsetninger og effekten av diskontering.
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Nedskrivning pa ubenyttede kreditter og garantier er balansefgrt som gjeldsforpliktelse i regnskapet.

2020

Nedskrivninger pa utlan til kunder - personmarkedet
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i &ret

Utlan som er fraregnet i perioden

Konstaterte tap

Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
Andre justeringer

Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2020

2020

Brutto utlan til kunder - personmarkedet
Brutto utlan pr. 01.01.2020

Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye utlan utbetalt

Utlan som er fraregnet i perioden
Konstaterte tap

Andre justeringer

Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2020

2020

Nedskrivninger pa utlan til kunder - bedriftsmarkedet
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret

Utlan som er fraregnet i perioden

Konstaterte tap

Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
Andre justeringer

Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020

2020

Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet
Brutto utlan pr. 01.01.2020

Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye utlan utbetalt

Utlan som er fraregnet i perioden
Konstaterte tap

Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020

2020

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overfgringer:

Overfgringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i periode
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
Andre justeringer

Nedskrivinger pr. 31.12.2020

Steg 1
12 mnd. tap
813

5
-13
0

13
-204

205
-508
310

Steg 1
12 mnd. tap
2.354.918

35.189
-34.653
-1.839
798.344
-820.211

585
2.332.334

Steg 1
12 mnd. tap
525

16
-12
0

11
-138

-101
147
449

Steg 1
12 mnd. tap
436.796

16.432
-6.865

0

67.928
-126.292

387.999
Steg 1

12 mnd. tap
54

Steg 2
Livstid tap
3.418

-149
206
0

0
-196

259
1.157
4.696

Steg 2
Livstid tap
91.195

-35.189
34.653
0

9.204
-34.214

65.648

Steg 2
Livstid tap
3.951

171
63
-44
4
-364

716
1.851
6.006

Steg 2
Livstid tap
56.643

-16.432
6.865
1,611
11.134
-15.625

40.975

Steg 2
Livstid tap
130

7
40

Steg 3
Livstid tap
1.120

w o oo

-825

-73
690
915

Steg 3
Livstid tap
2.804

1.839
2.322
-2.283

4.682

Steg 3
Livstid tap
2.050

o O oo

-2.002
32

0
80

Steg 3
Livstid tap
2.707

1.611
-2.584
1.733
Steg 3

Livstid tap
0

O OO0 O0OOoOOoOo

Totalt
5.351

144
193

0

16
-1.225
0

392
1.339
5.921

Totalt
2.448.917

0

0

0

809.870
-856.708
0

585
2.402.664

Totalt
6.526

-155
51

-44

15
-2.504

647
1.999
6.535

Totalt
496.146

0

0

0

79.062
-144.501
0
430.707

Totalt
184

14
32
0
23
-45
-52
4
132
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2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01.2020 196.500 18.760 0 215.261
Overfgringer:

Overfgringer til steg 1 954 -954 0 0
Overfgringer til steg 2 -306 306 0 0
Overfgringer til steg 3 0 0 0 0
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 29.193 125 0 29.318
Engasjement som er fraregnet i perioden -21.723 -612 0 -22.335
Brutto bal forte engasj t pr. 31.12.2020 204.619 17.625 0 222.243
Individuelle nedskrivninger pa utlan og garantier 2020 2019
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 3.170 2.860
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 400
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 690 360
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -2.865 -450
Konstaterte tap pa lan som tidligere er nedskrevet

Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 995 3.170
Resultatfgrte tap pa utlan, kreditter og garantier 2020 2019
Periodens endring i steg 3 pa utlan -2.175

Periodens endring i steg 3 pa garantier

Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utlan 311
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier

Periodens endring i forventet tap (steg 1 og 2) 2.702

Periodens endring i gruppenedskrivinger -119
Periodens nedskrivning forventet tap pa utlan til virkelig verdi (steg 1)

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt individuelle 1.362 182
nedskrivninger

Periodens konstaterte tap, hvor det ikke er foretatt individuelle nedskrivninger 23 21
Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap -500 -527
Periodens renter pa nedskrevet del av utlén -65 -158
Tapskostnader i perioden 1.347 -292

NOTE 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2020 utgjorde de 10 stgrste konsoliderte kredittengasjementene 6,62 % (2019: 6,9 %) av brutto
engasjement. Banken har et konsolidert engasjement som blir rapportert som stort engasjement, mer enn 10,00 % av
ansvarlig kapital. Det stgrste konsoliderte kredittengasjementet er pa 12,09 % av ansvarlig kapital.

2020 2019
10 storste engasjement 202.331 218.144
Totalt brutto engasjement 3.055.615 3.160.235
i % brutto engasjement 6,62 % 6,90 %
Ansvarlig kapital 456.639 399.791
i % ansvarlig kapital 44,31 % 54,56 %
Storste engasjement utgjor 12,09 % 9,18 %

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder fgr nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, garantier og ubenyttede
garantirammer.

NOTE 13 - Sensitivitet

Den statistiske modellen for beregning av "Expected Credit losses” (ECL) pa engasjementene bygger pa flere kritiske
forutsetninger, herunder misligholdssannsynlighet, tap ved mislighold, forventet levetid pa engasjementene og
makroutvikling. Modellen og tapsestimatene er sdledes sarbare for endringer i forutsetningene som er satt. Banken
gjennomfarer sensitivitetsanalyser av tapsestimater gitt endringer i sentrale forutsetninger med formal a vurdere
hvordan tapsestimatene pavirkes i gitte scenarier.

Tapsavsetningene i denne noten knytter seg til modellberegnede tapsavsetningene for engasjementer i steg 1 og 2,
eventuelle tilleggsavsetninger og tapsavsetninger for engasjementer er holdt utenfor.
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Avsatte tap pa utlan, kreditter og garantier Bokfarte

nedskrivninger ~ Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4 Scenario 5 Scenario 6
Steg 1 -1.743 -1.735 -1.779 -1.629 -1.585 -2.132 -1.759
Steg 2 -2.178 -2.142 -2.187 -2.573 -2.072 -2.618 -2.260
Beskrivelse av scenarioene:
Scenario 1; Ingen pavirkning fra makromodell

Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden". Det betyr at
senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien" frem i tid.

Scenarioet kan med fordel benyttes til a vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de geografiske omrader
eller bransjer, som har sterre justeringer.

Scenario 2: Full lepetid pa alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full lzpetid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Izpetid. Nedskrivhingsmodellen benytter ellers for steg 1 ett ars lgpetid og
for steg 2 en gjennomsnittlig forventet lgpetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som falge av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved en isolert stigning
i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke a gdelegge effekten ved isolert
endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i 12 mnd.
PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven for kunder
i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke a adelegge effekten ved isolert endringer av
PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til & simulere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pa 30 %.

Scenario 6: Forventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden" kun basert pa
nedsidescenarioet.

Likviditetsrisiko

NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i en gitt situasjon ikke er i stand til a refinansiere seg i tilstrekkelig grad til
at banken kan mgte sine forpliktelser.
Det er i hovedsak 3 forhold som har innvirkning pa likviditetsrisiko:

1. Balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlgpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har
saledes et lavt refinansieringsbehov
Likviditet i markedet: Denne er vurdert til god.

3. Kredittverdighet: Kredittverdighet kommer til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i
ratingen er banken sin soliditet, likviditet, inntjening, risikoprofil og portefgljekvalitet. Banken er ratet
pa samme niva som banker man kan sammenligne seg med.
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2020

Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen Uten

0- 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1ar 1-5ar Over 5 ar Igpetid Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 5054 5054
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 1500 4500 107 623 113 623
Netto utlén til og fordringer pa kunder 21 547 28778 137 290 603 030 1999 413 30 857 2820915
Obligasjoner, sertifikat og lignende 25032 3004 68 153 283 269 379 458
@vrige eiendeler 391 659 391 659
Sum eiendeler 46.579 31.782 206.943 890.799 1.999.413 535.194 3.710.709
Gjeld til kredittinstitusjoner 50 093 100 169 150 262
Innskudd fra og gjeld til kunder 20 680 152 444 277 230 2198 356 2648710
Obligasjonsgjeld 200 000 75198 275198
@vrig gjeld 9191 6749 8613 21287 45 840
Ansvarlig lanekapital 40 026 40 026
Sum gjeld 29.871 159.193 485.843 115.224 0 2.219.643 3.160.036
Netto 16 708 -127 410 -278 901 775 575 1999413 -1684450 550 673
2019
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen Uten

0- 1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1ar 1-5ar Over 5 ar Igpetid Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 6756 6756
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 115488 115 488
Netto utléan til og fordringer pa kunder 17733 41394 138 037 515942 2177 313 42 088 2932 507
Obligasjoner, sertifikat og lignende 5030 119 500 85776 210 306
@vrige eiendeler 284120 284120
Sum eiendeler 22.763 41.394 257.537 601.718 2.177.313 448.452 3.549.177
Gjeld til kredittinstitusjoner 50 000 150 608 200 608
Innskudd fra og gjeld til kunder 22524 149 290 273 255 2059 308 2504376
Obligasjonsgjeld 41000 275 484 316 484
@vrig gjeld 14 200 4390 6365 11 848 36 803
Ansvarlig lanekapital 40 038 40038
Sum gjeld 36.724 244.680 6.365 739.385 0 2.071.155 3.098.310
Netto -13 961 - 203 286 251172 - 137 667 2177313  -1622703 450 868
Markedsrisiko

NOTE 15 - Valutarisiko

Banken har kun en mindre kontantbeholdning pa 0,65 mill. kr i forbindelse med kjgp og salg av reisevaluta, og har
ellers ingen aktiva- eller passiva poster i utenlandsk valuta pr. 31.12.2020.

Bankens risiko er ubetydelig.

NOTE 16 - Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapirer er risikoen for tap som oppstir ved endringer i verdien pa obligasjoner og
egenkapitalpapirer som banken har investert i. Banken har etablert rammer for investeringer. Investeringer ut over
rammen skal godkjennes av bankens styre.

NOTE 17 - Renterisiko

Renterisiko oppstar som fglge av at bankens utlans- og innlansvirksomhet ikke har sammenfallende rentebinding.
Dette betyr at nar markedsrenten endrer seg, kan banken farst foreta renteendringer pa sine balanseposter med
utgangspunkt i regelverk og avtaler. En endring i markedsrenten vil derfor bety skning eller reduksjon av netto
renteinntekter i resultatregnskapet. Banken har en lav renteeksponering pa sine utlan. Pr. 31.12.2020 er det ingen
fastrentelan eller fastrenteinnskudd.

Beholdningen av obligasjoner har gjennomsnittlige vektet lgpetid pa 1,7 ar. Gjennomsnittlig vektet durasjon er 0,1.
Dette gir en rentefglsomhet ved 1 % renteendring pa kr 0,6 mill. ved arets slutt. Bankens renterisiko vurderes samlet

som lav, og er godt innenfor fastsatte rammer.

Tid frem til renteregulering for bankens eiendeler og forpliktelser fremgar av tabellen nedenfor.
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2020
Tidspunkt fram til endring av rentevilkar

Tall i tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker
Netto utlan til og fordringer pa kunder

Obligasjoner, sertifikat og lignende

@vrige eiendeler

Sum eiendeler

-herav i utanlandsk valuta

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder
Obligasjonsgjeld

Finansielle derivater

@vrig gjeld

Ansvarlig l&nekapital

Sum gjeld

- herav i utanlansk valuta

Netto renteeksponering eiendeler og gjeld

2019

Tall i tusen kroner

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker
Netto utlén til og fordringer pa kunder

Obligasjoner, sertifikat og lignende

@vrige eiendeler

Sum eiendeler

-herav i utanlandsk valuta

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder
Obligasjonsgjeld

@vrig gjeld

Ansvarlig lanekapital

Sum gjeld

- herav i utanlansk valuta

Netto renteeksponering eiendeler og gjeld

Endring av rentevilkar

Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding

0-1mnd. 1-3mnd. 3 mnd.-1ar 1-5ar over 5 ar
2820915
97 874 281 584
97.874 3.102.499 - - -
0 0 0 0 0
150 262
2648710
275198
40 026
o 3.114.196 - - -
0 0 0 0 0
97 874 -11 697 0 0 0

Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding
0-1mnd. 1-3mnd. 3 mnd.- 1ar 1-5ar over 5 ar

2932 507

32250 146 924 31132

32.250 3.079.431 31.132 o o

200 608
2504377
316 484

40 038
o 3.061.507 o o o

0 0 0 0 0
31132 0 0

32250 17 924

Uten rente-
eksponering
5.054
113.623

391 659
510.336
650

45 840

45.840
109
464 497

Uten rente-
eksponering
6756
115488

284120
406.364
305

36 803

36.803
0
369 562

Sum
5054
113623
2820915
379 458
391 659
3.710.709
650

150 262
2648710
275198

0

45 840

40 026
3.160.036
109

550 674

Sum
6756
115488
2932 507
210 306
284120
3.549.177
305

200 608
2504377
316 484
36 803

40 038
3.098.310
0

450 868

Renterisiko oppstar i forbindelse med bankens utldns- og innldnsvirksomhet. Renterisiko er ett resultat av at
rentebindingstiden for bankens aktiva- og passiva side ikke er sammenfallende.

Renterisiko pr. 31.12.2020

Eiendeler

Utlan til kunder med flytende rente
Utlan til kunder med rentebinding
Rentebzerende verdipapirer

@vrige rentebzerende eiendeler

Gjeld

Innskudd med rentebinding

Flytende innskudd

Verdipapirgjeld

@vrig rentebaerende gjeld

Utenom balansen

Renterisiko i derivater (aktivasikring)
Renterisiko i derivater (passivasikring)
Sum renterisiko

Renterisiko
Eksponering Rentelgpetid ved 1%

2.833.371 012 (3.269)
525.180 015 (788)
113.623 015 (170)
2.648.709 015 4.075
275.198 0,15 413
190.308 0,10 190

0 -

0 -
451

Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for hovedposter i balansen

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig dersom disse
har ulik bindingstid. En endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon av netto renteinntekter i
resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes ogsa av den direkte effekt en renteendring vil ha pa balanseposter med
og uten rentebinding. En renteendring pa 1 % vil gi en arlig effekt pa resultatregnskapet pa 0,45 millioner kroner.

51



Resultatregnskap

NOTE 18 - Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

2020 2019
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner (amortisert kost) 649 1698
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder (amortisert kost) 91410 106 425
Renter og lignende inntekter av utlén til og fordringer pa kunder (virkelig verdi)
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapir (virkelig verdi) 3675 4164
Andre renteinntekter og lignende inntekter 0 2
Sum renteinntekter og lignende inntekter 95.734 112.289
Gjenomsnittlig  Gjenomsnittlig
rentesats rentesats
2020 2019
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 3190 4470 1,76 % 223 %
Renter og lignende kostnader pé innskudd fra og gjeld til kunder 22333 27 897 0,85 % 1,16 %
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 4897 9037 1,71 % 233 %
Renter og lignende kostnader pé ansvarlig lanekapital 1170 1400 291 % 349 %
Andre rentekostnader og lignende kostnader 1476 1104
Sum rentekostnader og lignende kostnader 33.066 43.908
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 62.668 68.381
NOTE 19 - Andre inntekter
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
2020 2019
Garantiprovision 216 249
Formidlingsprovisjoner 282 233
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 12108 10 466
Betalingsformidling 9791 11 652
Verdipapirforvaltning 1930 1712
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 6 621 8104
Andre provisjons- og gebyrinntekter 506 467
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 31.454 32.883
Provisjonskostnader
2020 2019
Garantiprovisjon
Betalingsformidling 3220 3855
Andre gebyr- og provisjonskostnader 445 566
Sum provisjonskostnader med mer 3.665 4.421
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter
2020 2019
Netto gevinst/tap pa utlan og fordringer 0 0
Netto gevinst/tap pa sertifikat og obligasjoner 84 -394
Netto gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 3.687 3.081
Netto gevinstt/tap pa valuta 622 787
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument 4.393 3.474
Utbytte
2020 2019
Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 12.858 10.347
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede foretak og felleskontrollert virksomhet - -
Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper 1.333 634
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 14.191 10.981

NOTE 20 - Lenn og andre personalkostnader

Lan til ansatte er gitt etter sarskilte regler vedtatt av styret, og ytes til subsidiert rente. Beregnet rentesubsidiering,
er differansen mellom renten pa lan og myndighetenes normrente. Samlede lan til ansatte med rentesubsidierte
rentevilkar: kr 42,8 mill. Samlede lan til ansatte med ordinzre rentevilkar: kr 17,9 mill. Lan, garantier og
sikkerhetsstillelser til tillitsvalgte er gitt etter samme vilkar som for bankens gvrige kunder, og er sikret i henhold til
bestemmelsene for slike lan og garantier. Berg Sparebank har ikke etablert bonusordninger eller andre sarskilte
former for kompensasjon til styremedlemmene. Banken benytter ikke aksjeverdibasert godtgjerelse. Banken har
aktivitets -, kvalitets - og resultatbonus som gjelder for alle ansatte med unntak av administrerende banksjef.
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Antal arsverk i banken pr. 31.12.2020
Kostnader til rentesubsidiering av lan til ansatte i regnskapsaret

Lgnn

Arbeidsgiveravgift og finansskatt
Pensjoner

Sosiale kostnader

Sum Ignn og andre personalkostnader

2020 Annen
Adm. banksjef Lgnn m.v. godtgjerelse
Jorn Berg 1.509 36
Sum ledende ansatte 1.509 36
2020 Ordinaert
Styret honorar
Leder Bjgrn Sigurd Brevig 134
Nestleder Terje Kristiansen 71
Styremedlem Bard Degnes 60
Styremedlem Karianne Hauge 61
Styremedlem Malin Hansen 88
Ansattemedlem Merete Dammyr 60
Samlede ytelser og lan til styret 474
2020 Ordinaert
Generalforsamling honorar
Leder Anne Wahlstrgm 12
Nestleder Knut R. Nilsen 4
@vrige medlemmer

Samlede ytelser og lan til generalforsamlingen 16
2019 Annen
Adm. banksjef Lenn m.v. godgjerelse
Jorn Berg 1.435 31
Sum ledende ansatte 1.435 31
2019 Ordinaert
Styret honorar
Leder Bjgrn Sigurd Brevig 147
Nestleder Terje Kristiansen 80
Styremedlem Béard Degnes 59
Styremedlem Karianne Hauge 46
Styremedlem Malin Hansen 100
Ansattemedlem Merete Dammyr 61
Samlede ytelser og lan til styret 493
2019 Ordinaert
Generalforsamling honorar
Leder Anne Wahlstrgm 12
Nestleder Knut R. Nilsen 4
@vrige medlemmer

Samlede ytelser og lan til generalforsamlingen 16

2020 2019
15.324 16.759
3.345 3.597
1.869 1.765
605 678
21.144 22.798

Lan og sikk.
Otp-Pensjon still.
160 2.886

160 2.886

Lan og sikk.
still.
6.024
3.180
4.397

13.601

Lan og sikk.
still.
2.378
792
18.477

21.647

Lan og sikk.
Otp-Pensjon still.
157 2.977

157 2977

Lan og sikk.
still.

7.253
3.180
4.527

0

0
1.403

16.363

Lan og sikk.
still.
2.638
872
16.854

20.364

Medlem i valgkomiteen far godtgjarelse pa kr 1.200 pr mate.

22,5
3430
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NOTE 21 - Pensjonskostnad

@Dkonomiske forutsetninger
Diskonteringsrente

Forventet avkastning
Lennsregulering

G-regulering
Pensjonsregulering
Arbeidsgiveravgift-sats

Belgp mot OCl/direkte mot egenkapital i perioden

Estimatavvik tap (gevinst) - endring i de andre gkonomiske forutsetningene midler
Estimatavvik /arbeidsgiveravgift
Estimatavvik tap (gevinst) i perioden fert mot OCl/egenkapitalen

Spesifikasjon av netto pensjonskostnad i resultatregnskapet
Usikrede pensjonsordninger

Egenandel AFP

Innskuddsbasert ordning

Sum pensjonskostnader

NOTE 22 - Andre driftskostnader
Andre driftskostnader

Konverteringskostnader
EDB kostnader
Formueskatt

Honorar ekstern revisor
Kjgp eksterne tjenester
Kontorrekvisita, porto, telekostnader
Kostnader leidi lokaler
Leie av lokaler
Markedsfgring

Reiser

Andre driftskostnader
Sum andre driftskostnader

Honorar til ekstern revisor

Lovpalagt revisjon

Andre attestasjonstjenester

Annen bistand inkl IFRS/regnskap, tilsyn og skatt
Sum revisjonshonorar inkl. mva

2020 2019
1,50 % 2,30 %
1,50 % 2,30 %
3,00 % 3,00 %
1,50 % 2,00 %
1,75 % 2,00 %

19,10 % 19,10 %

1.597 1.180
305 225
1.902 1.405
2020 2019
411 338
290 332
1.168 1.095
1.869 1.765

2020

9.208

13.964

910

627

2.443

960

585

2.901

2.528

202

3.606

37.934

400

63

164

627

2019

12.647

415
1.519
1.111

679
2.895
2.879

361
3.450

25.957

335
49
31

415
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NOTE 23 - Transaksjoner med narstaende
Berg Sparebank Eiendomsmegling AS er et 74,5 % eid datterselskap. Banken har leiekontrakt med AS Storgaten 10 om
leie av lokale. 12020 har banken kostnadsfart MNOK 2,0 i husleie. Andre transaksjoner i 2020 mellom Berg Sparebank,

AS Storgaten 10 og Berg Sparebank Eiendomsmegling AS har vart relatert

til daglig bankdrift.

Kontor- Selskaps- Antall ier/stemme Total EK  Resultat Bokfert
Selskapets navn kommune kapital aksjer andel 2020 2020 Verdi
Berg Sp.bank Eiendomsmegling AS Halden 850 633 74,5 % 2.296 1.041 1.711
A/S Storgaten 10 Halden 100 1.000 100,0 % 8.497 558 18.382
Berg Sparebank SUM
AS Storgaten 10  Eiendomsmegling AS 2020
Inngaende balanse 01.01. 17.824 1.680 19.504
+ Inntektsfgrt andel resultat 2020 558 775 1.333
- Utbytte -744 -744
-Kjop aksjer - - -
Balanse 31.12. 18.382 1.711 20.093
Anskaffelseskost 100 685
Andel bokfgrt egenkapital ved anskaffelse 100 679
Konsernbidrag tidligere ar 1.722 -
Berg Sparebank
A/S Storgaten 10 Eiendomsmegling AS
2020 2019 2020 2019
Innskudd fra 1.576 2.946 3.310 2.099
Utlan/garantier til 7.700 10.162
Fordring -
Gjeld 167
Renter fra 304 415 - -
Renter til - 1 77 87

NOTE 24 - Skatter

Skattekostnaden bestar av:

Betalbar skatt: 25 % av skattemessig resultat. For mye eller for lite avsatt betalbar skatt ved fjorarets ligning.

Utsatt skatt/utsatt skattefordel: Knyttes til periodisering av skatt pa inntekts- og kostnadsposter hvor den

regnskapsmessige periodiseringen avviker fra den skattemessige.

Formuesskatt: Klassifisert som annen driftskostnad. Beregnet skyldig formuesskatt pr. 31.12. er klassifisert som

annen gjeld.
Andre skattebegrep

Resultatforskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige resultat deles i:

e  Permanente forskjeller: Ikke fradragsberettigede kostnader, skattefrie inntekter.

e Midlertidige forskjeller: Forskjeller mellom regnskaps og skattemessige periodiseringer som skal reverseres i
senere perioder fordi det er det samme belgp som samlet skal komme til fradrag eller som skal inntektsfgres
over tid. Netto utsatt skatt er beregnet med 25 % pa grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer mellom

regnskapsmessige og skattemessige verdier.
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Betalbar inntektsskatt

Resultat for skattekostnad

Andre poster fgrt pa utvidet resultat fgr skattekostnad
Permanente forskjeller

Virkning av implementering IFRS 9

Endring i midlertidige forskjeller

Sum skattegrunnlag

Betalbar skatt
Betalbar formuesskatt (fert som annen driftskostnad og annen gjeld f o m 2020)
Betalbar skatt i balansen

Arets skattekostnad

Betalbar inntektsskatt

Skatteeffekt implementering IFRS 9 fgrt mot egenkaptalen 01.01.2020
Endring utsatt skatt over resultatet

For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar

Arets skattekostnad

Formueskatt

Herav fort pa utvidet resultat

Skattekostnad

Resultat for skattekostnad

25 % skatt av:

Resultat for skattekostnad

Andre poster fort pa utvidet resulat for skattekostnad
Permanente forskjeller

For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar

Skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefgrt utsatt skatt

Balansefgrt utsatt skatt 01.01

Skatteeffekt implementering IFRS 9 fort mot egenkaptalen 01.01.2020
Resultatfgrt i perioden

Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat

Balansefgrt utsatt skatt 31.12

Utsatt skatt

Driftsmidler

Pensjonsforpliktelse

Uopptjent inntekt

Avsetning til forpliktelser

Aksjer utenfor fritaksmetoden
Rentebzerende verdipapir til virkelig verdi
Sum utsatt skatt

Endring i utsatt skatt

Driftsmidler

Pensjonsforpliktelse

Uopptjent inntekt

Avsetning til forpliktelser

Aksjer utenfor fritaksmetoden
Rentebzerende verdipapir til virkelig verdi
Sum endring utsatt skatt

2020
47 701
6194
-18 007
-3214
6298
38.972

9.743

9.743

9743
- 804
33

8.981

571
8.410

47 701

11925
1549
-4 502

8.981
19 %

-3275
- 804
-1342
571
-4.849

225
-2626
- 731
-2973
1047
209
-4.849

340
- 533
- 731
-2089
1047

392
-1.574

2019
61807

-13155

1352
50.004

12.501

825

13.326

12 501

- 338

12.164

825

- 351

13.340

61807

15452

-3289

12.164

20 %

-2937

- 338

-3.275

- 115

-2093

- 884

- 183

-3.275

29

393

- 171

87
338
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Balanse

NOTE 25 - Kategorier av finansielle instrumenter

2020

Tall i tusen kroner

Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer péa kredittinstitusjoner og sentralbanken
Utlan til og fordringer pa kunder

Sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer med fast avkastning
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Sum finansielle eiendeler

Finansiell gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld ved utstedelse av verdipapirer

Ansvarlig lanekapital

Sum finansiell gjeld

2019

Tall i tusen kroner

Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer péa kredittinstitusjoner og sentralbanken
Utlan til og fordringer pa kunder

Sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer med fast avkastning
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Sum finansielle eiendeler

Finansiell gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld ved utstedelse av verdipapirer

Ansvarlig lanekapital

Sum finansiell gjeld

NOTE 26 - Virkelig verdi finansielle instrumenter

Virkelig verdi og bokfgrt verdi av finansielle eiendeler og gjeld

Eiendeler bokfert til amortisert kost

Kontanter

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker
Utlan til kunder

Sum eiendeler vurdert til amortisert kost

Gjeld bokfert til amortisert kost

Innskudd fra kunder

Gjeld stiftet ved utsedelse av verdipapirer
Ansvarlig lanekapital

Sum gjeld vurdert til amortisert kost

2020
Balansefert verdi

5054

113 623
2820915
2.939.592

2648710
275198
40 026
2.963.934

Virkelig verdi
Virkelig verdi over utvidet
Amortisert kost  over resultatet resultat
5.054
113.623
2.820.915
379.458
165.903 180.359
2.939.592 545.361 180.359
150.262
2.648.710
275.198
40.026
3.114.196 0 0
Bokfgrt til Bokfert til
Amortisert kost markedspris kostpris
6.756
115.488
2.932.507
210.306
124.895 137.870
3.054.751 335.201 137.870
200.608
2.504.375
316.484
40.038
3.061.506 0 0
2019
Virkelig verdi Balansefort verdi
5054 6 756
113623 115488
2820915 2932 507
2.939.592 3.054.751
2648710 2504 375
275910 316 484
40 508 40 038
2.965.128 2.860.898

Totalt

5.054
113.623
2.820.915
379.458
346.262
3.665.312

150.262
2.648.710
275.198
40.026
3.114.196

Totalt

6.756
115.488
2.932.507
210.306
262.765
3.527.822

200.608
2.504.375
316.484
40.038
3.061.506

Virkelig verdi

6756
115 488
2932 507
3.054.751

2504 375
317 623
40 234
2.862.233

Utlan til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utlansportefaljen ikke vil kunne
opprettholdes over lengre tid. Videre foretas det lapende nedskrivninger for tap pa portefaljen. Virkelig verdi av utlan
til kunder vurderes derfor & samsvare med amortisert kost.
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Nivafordeling finansielle instrumenter

2020

Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum eiendeler

Avstemming av niva 3

Inngaende balanse

Realisert gevinst resultatfort

Urealisert gevinst og tap resultatfart

Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter
Investering

Salg

Utgaende balanse

Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum eiendeler

NIVA 1

Kvoterte
priser i
aktive

markeder

-20 %

0
144.288
144.288

Virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifiseres etter niva.
Verdsettelsesniva angir nivaet pa verdsettelsesmetoden som er brukt for a fastsette virkelig verdi:

NIVA 2
Verdsettings-
teknikk
basert pa
observerbare
markedsdata
545.361

545.361

-10 %

0
162.324
162.324

e Niva 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.

. Niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.

NIVA 3
Verdsettings-
teknikk
basert pa ikke
observerbare
markedsdata

180.360
180.360

Virkelig verdi
over
utvidet resultat

177.608

8.096

-5.345
180.360

2020
Kursendring
10 %
0
198.396
198.396

Total
545.361
180.360
725.720

Virkelig verdi
over
resultatet

Ooooooo

20 %

0
216.432
216.432

e Niva 3 er verdier som ikke er basert pa observerbare markedsdata. Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er
basert pa en vurdering av egenkapitalen i selskapet.

Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene som inngar i gruppen
samt en samlet verdi for konsernet totalt, basert pa relevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir
vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens egne vurderinger av hendelser
frem til balansedagen. Til sammen utgjor disse aksjene 157,1 mill. kroner av totalt 180,36 mill. kroner i niva 3.

NOTE 27 - Sertifikater og obligasjoner

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultat.
Realisert gevinst/tap ved salg av obligasjoner blir resultatfgrt.

2020

Obligasjonsportefglje

Stat / statsgaranterte
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Industri

Sum obligasjonsportefglje
Herav bgrsnoterte verdipapir

2019

Obligasjonsportefglje

Stat / statsgaranterte
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Industri

Sum obligasjonsportefglje
Herav bgrsnoterte verdipapir

Kostpris

33.650
93.113
116.233
135.919

378.915
363.916

Kostpris
45977
33.218

130.935

210.129
126.716

Virkelig verdi

33.683
93.180
116.628
135.967

379.458
364.453

Virkelig verdi
46.064
33.218

131.024

210.306
126.543

Bokfort verdi

33.683
93.180
116.628
135.967
0
379.458
364.453

Bokfort verdi
46.064
33.218

131.024

210.306
126.543
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NOTE 28 - Aksjer, egenkapitalbevis og fond til virkelig verdi over resultat

2020 2019

Orgnummer Antall Kostpris Bokfert verdi Antall Kostpris Bokfart verdi
Sum sertifikat og obligasjoner (overfort fra forrige tabell) 378.915 379.458 210.129 210.306
Aksjer
Spareb 1 Nord-No 952706365 11.024 599 822 5.196 164 408
Sparebanken Vest 832554332 0 0 0 15.000 747 951
Sparebank 1 SMN 937901003 7.549 402 737 7.549 402 756
Spbk 1 SR-Bank 937895321 9.428 674 858 2.981 164 298
SpareBank 1 @stlandet 920426530 9.000 702 880 10.000 780 925
MOWI 964118191 4.025 713 769
OceanYield 991844562 17.656 473 469
Sum aksjer 3.563 4.535 2.256 3.338
Aksje- og pengemarkedsfond
Eika Spar 980439291 289 1.000 2.036 289 1.000 1.946
Eika Sparebank 983231411 64.065 64.483 64.557 33.167 33.677 33.982
Eika Alpha 986387102 420 1.000 1.643 420 1.000 1.511
Eika Kreditt 912370275 14.160 13.424 13.856 15.717 15.708 16.191
Storebrand Indeks Norge 913222679 0 0 0 4159 6.675 7.090
Eika Pengemarked 985187649 41.030 41.777 41.897 30.420 31.280 31.445
KLP Pengemarked 979518218 0 0 0 4.609 4.648 4.677
Eika Likviditet 893253432 25.352 25.424 25.462 24.685 25.000 25.125
Alfred Berg Gambak 953110474 69 2.021 2.881
Storebrand Fossil Norge 918660313 1.669 2.058 2.936
Dnb Grgnt Norden 971580488 765 1.729 1.896
KLP AksjeNorden Indeks 980854043 374 2.306 2.359
JP Morgan China 1.745 1.729 1.845
Sum aksje- og pengemarkedfond 156.951 161.368 118.988 121.965
Sum aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 160.514 165.903 121.244 125.303
Sum verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 539.429 545.360 331.373 335.609

NOTE 29 - Aksjer og egenkapitalbevis til virkelig verdi over utvidet resultat

2020 2019

Orgnummer Antall Kostpris Bokfgrt verdi  Mottatt utbytte Antall Kostpris Bokfgrt verdi  Mottatt utbytte
Aksjer til virkelig verdi over utvidet resultat
RomReal Inv EUR 5.792 6 12 0 5.792 6 6
SDC AF 1993 H. A 988671258 2.650 1.186 1.459 0 2.784 1.246 1.246
Eika Gruppen 979319568 441.055 22.582 71.098 8.821 441.055 22.582 21.909 8.821
Spama AS 916148690 92 9 103 26 92 9 9 4
Kredittfo for Sp 986918930 460 474 474 0 460 474 474 12
Spbk 1 OstfoldAk 837884942 9.523 1.002 2.514 114 9.523 1.002 1.002 139
Romania Invest A 989434071 10.000 9 9 0 10.000 9 9 0
Eika BoligKredit 885621252 20.067.171 83.903 85.981 1.701 21.308.501 89.093 89.093 618
NBNP 2 Rg 992073861 31.896 711 1.116 0 31.896 711 711 0
Bien Spbk ASA 991853995 512 998 998 26 512 998 998 43
Eiendomskreditt 979391285 21.705 2215 2.643 120 21.705 2215 2215 109
Smart Innovation Norway AS 986258191 10 100 100 0 10 100 100 0
Ladies Tour Norw 913718933 100 100 100 0 100 100 100 0
Hjelmeland Spb. 937896581 8.485 781 806 58 8.485 781 781 66,692
Kvinesdal Spareb 937894805 9.851 896 887 0 9.851 896 896 39,404
Visa Inc. C a7 188 3.118 48 a7 188 188 0
Visa Inc. A. 179 81 1.338 0 179 81 81 0
North Bridge Opp 991669884 7.140 89 38 0 7.140 89 89 0
Eika VBB AS 918713867 1.408 5.572 5.572 0 1.408 5.572 5.572 0
VNN Norge 821083052 1 0 1.835 1.683 1 0 2.363 344
VISA Norge Holding 0 156 160
Sum aksjer til virkelig verdi over utvidet resultat 120.902 180.359 12.758 126.152 127.843 10.195

2020 2019

Balansefort verdi 01.01. 177.608 112.803
Tilgang 16.425
Avgang -5.345 -512
Utvidet resultat 8.096
Nedskriving -873
Netto urealisert gevinst ved verdiregulering
Balansefgrt verdi 31.12. 180.359 127.843
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NOTE 30 - Eierinteresser i konsernselskap

2020

Selskapets navn

Berg Sp.bank Eiendomsmegling AS
AS Storgaten 10

Sum investering i konsernselskap

2019

Selskapets navn

Berg Sp.bank Eiendomsmegling AS
AS Storgaten 10

Sum investering i konsernselskap

Org. nr.
985485925
933556115

Org. nr.
985485925
933556115

NOTE 31 - Varige driftsmidler

Morbank

Kostpris pr. 01.01.19
Tidligere oppskriving
Tilgang

Kostpris pr. 31.12.19

Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.19

Bokfert verdi pr. 31.12.19

Kostpris pr. 01.01.20
Tilgang

Kostpris pr. 31.12.20
Verdiregulering (IFRS)

Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.20

Bokfert verdi pr. 31.12.20

Ordinaere avskrivinger 2019
Ordinaere avskrivinger 2020
Avskrivingsprosent

Antall aksjer Eierandel
633 74,5 %
1.000 100 %

Antall aksjer Eierandel
633 74,5 %
1.000 100 %

Utstyr og
transport
midler

14.505

250
14.755
12.462

2.293

14.755
47
14.802

13.378
1.424

1.028
916
10% - 33%

Mottatt utbytte

744

Mottatt utbytte

Fast eiendom

4.488

4.488

4.488

4.488

4.488
1.488

5.976

Netto Resultatandel -
kapitalendring kostnad/+inntekt
31
558

Netto Resultatandel -
kapitalendring kostnad/+inntekt
79 163
472

Sum

18.993

250
19.243
12.462

6.781

19.243
47
19.290
1.488
13.378
7.400

1.028
916

Utgéende
balanse
1.711
18.382

20.093

Utgéende
balanse
1.680
7.939

9.619

| forbindelse med overgang til IFRS er overgangsregelen om bruk av verdireguleringsmetoden som ny bruttoverdi pa
implementeringstidspunktet brukt for bygningen. Bygningen er verdsatt til virkelig verdi med ekstern takst pr.
30.11.2019. Dette medfarte en gkning pa 1,488 mill. kr av balansefart verdi pa bygningen.

Konsern

Kostpris pr. 01.01.19
Tidligere oppskriving
Tilgang

Kostpris pr. 31.12.19

Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.19

Bokfert verdi pr. 31.12.19

Kostpris pr. 01.01.20
Tilgang

Kostpris pr. 31.12.20
Verdiregulering (IFRS)

Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.20

Bokfert verdi pr. 31.12.20

Ordinaere avskrivinger 2019
Ordineere avskrivinger 2020
Avskrivingsprosent

Utstyr og
transport
midler

15.130

250
15.380
12.979

2.401

15.380
47
15.427

13.939
1.488

1.066
960
10% - 33%

Fast eiendom

21.368
9.200
50
30.618
9.203
21.415

30.618

30.618
14.162

9.789
34.991

586
586
0% - 5%

Sum

36.498
9.200
300
45.998
22.182
23.816

45.998

47
46.045
14.162
23.728
36.479

1.652
1.546

| forbindelse med overgang til IFRS er overgangsregelen om bruk av verdireguleringsmetoden som nye

bruttoverdier pa implementeringstidspunktet brukt for bygninger. Bygningene er verdsatt til virkelig verdi med
ekstern takst pr. 30.11.2019. Dette medfarte en gkning pa 14,162 mill. kr av balansefgrt verdi pa bygningene.
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NOTE 32 - Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt
Opptjente, ikke motatte inntekter

Andre forskuddsbetalte, ikke palgpne kostnader

Overtatte eiendeler
Andre eiendeler

Sum forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader og opptjente, ikke motatte inntekter

NOTE 33 - Innlan fra kredittinstitusjoner

Innlan fra kredittinstitusjoner til amortisert kost

Sum innlan fra kredittinstitusjonar

2020 2019

4849 3275

4420 5400

1950 1715

6 686 4185

17.905 14.575
2020 Rente 2019
150 262 1,76 % 200 608
150.262 200.608

Rente
2,23 %

Rentesatsen vist som gjennomsnittlig effektiv rente beregnet pa avkastning gjennom aret fordelt pa gjennomsnittlig
beholdning. Banken hadde ingen innskudd fra laneformidlere pr. 31.12.20 eller 31.12.19.

NOTE 34 - Innskudd fra kunde

Innskudd fra og gjeld til kunder til amortisert kost

Sum innskudd kunder

Innskudd fordelt pa geografiske omrader

Halden
Sarpsborg
Fredrikstad
Hvaler
Aremark

@vrig Viken
Resten

Sum innskudd

Innskuddsfordeling
Lonnstakere

Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen naering

Sum innskudd

2020
2.648.710
2.648.710

1.736.596
152.923
192.003

19.825
18.505
227.509
301.348
2.648.710

2.077.520
72.902
33.522
64.664
43.915
32.923

106.400
216.864
2.648.710

2019
2.504.375
2.504.375

1.628.956
142.170
178.531

12.861
20.388
262.796
258.672
2.504.375

1.929.959
84.985
30.047
53.056
35.094
28.712

116.562
225.960
2.504.375

NOTE 35 - Obligasjonsgjeld og ansvarlig lanekapital

Lanetype/ISIN

Sertifikat- og obligasjonslan
NO0010825425
NO0010811243
NO0010856834
NO0010789613

Sum gjeld ved utstedte verdipapirer

Lanetype/ISIN

Ansvarlig lanekapital
NO0010819352

Sum ansvarlig lanekapital

Endringer i verdipapirgjeld i perioden
Obligasjonsgjeld

Sum gjeld ved utstedte verdipapirer
Ansvarlige lan

Sum ansvarlige lan

Laneopptak

15.06.2018
24.11.2017
12.06.2019
23.03.2017

Laneopptak

22.03.2018

Balanse 31.12.2019
316.484

316.484

40.038

40.038

Siste forfall
15.09.2021
24.11.2021

15.09.2022
23.03.2020

Siste forfall

22.03.2023

Emitert

Palydende

100.000
100.000
75.000
41.000

Palydende

40.000

Forfalte/
innlgste
-41.000
-41.000

0

Rente-
vilkar

100.000 3 mnd. NIBOR + 0,67 %
100.000 3 mnd. NIBOR + 0,85 %
75.000 3 mnd. NIBOR + 0,62 %

41.484 3 mnd. NIBOR + 0,75 %

Bokfert verdi
2020 2019
100.198
100.000
75.000
275.198 316.484
Bokfgrt verdi
2020 2019
40.026
40.026 40.038
Balanse
Andre endringer 31.12.2020
275.198
0 275.198
40.026
0 40.026

Rente-
vilkar

40.038 3 mnd. NIBOR + 1,95 %
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NOTE 36 - Annen gjeld og pensjon

2020 2019
Annen gjeld
Palgpte kostnader 6.905 7.979
Avsatt konverteringskostnader 8.700 -
Betalingsformidling 3.175 3.633
Skyldige offentlige avgifter 997 1.006
Skattetrekk 762 775
Leverandgrgjeld 2.574 807
Avsatt formueskatt 910 -
@vrig gjeld 1.435 907
Sum annen gjeld 25.458 15.106
Netto belep iregnskapsfert i balanseregnskapet inkl. arbeidsgiveravgift (AGA) 2020 2019
Netto pensjonsforpliktelser i periodens begynnelse 8.371 6.797
Effekt EK ved overgang til IAS 19R gevinst / (tap)
Periodens netto pensjonskostnad 446 371
Innbetalinger/tilbakefering premiefond /flytting til innskuddsfond
Premiefond overfgring til innskuddsfond
Pensjonsutbetalinger over egen drift -214 -202
Estimatavvik (tap) / gevinst 1.902 1.405
@vrige bevegelser i perioden - -
Netto pensjonsforpliktelser ved periodens slutt 10.504 8.371
Pensjonsavtale banksjef 2020 2019
Netto pensjonsforpliktelser 6.505 4.836
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 1.242 924
Netto pensjonsforpliktelser ved periodens slutt 7.747 5.759
Pensjonsavtale tidligere banksjef 2020 2019
Netto pensjonsforpliktelser 2.314 2.193
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 442 419
Netto pensjonsforpliktelser ved periodens slutt 2.756 2612
Totale pensjonsforpliktelser ved periodens slutt 10.504 8.371

Alle ansatte inngar i en felles innskuddsbasert ordning. Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om
obligatorisk tjenestepensjon. Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den
nye AFP-ordningen er, i motsetning til den gamle, ikke en fgrtidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt
tillegg pa den ordinare pensjonen. De ansatte kan velge a ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsa
ved siden av a sta i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av lgnn.
Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.

Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsferes lgpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Annet

NOTE 37 - Garantier

Banken stiller garanti for Ian som kundene har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som vilkar at lanet er innenfor 75 %
av panteobjektet. Bankens kunder har pr 31.12.20 lan for 1.280 mill. kroner hos EBK.

Garantibelapet til EBK er todelt:

1. Saksgaranti: Banken garanterer for hele lanebelapet i perioden fra utbetaling til pantesikkerhet for lanet har
oppnadd rettsvern. Saksgarantien er oppad begrenset til hele lanets hovedstol med tillegg av renter og
omkostninger.

2. Tapsgaranti: Banken garanterer for ethvert tap som EBK blir pafart som fglge av misligholdte 1an, med de
begrensninger som faglger nedenfor. Med «tap» menes restkravet mot lanekunden under det aktuelle lanet etter
at alle tilhgrende pantesikkerheter er realisert, og skal anses konstatert pa det tidspunktet hvor alle tilhgrende
pantesikkerheter for et misligholdt lan er realisert og utbetalt til EBK. Bankens tapsgaranti dekker inntil 80
prosent av det tap som konstateres pa hvert enkelt 1an. Samlet tapsgaranti er begrenset oppad til 1 prosent av
bankens til enhver tid samlede laneportefalje i EBK, likevel slik at (i) for laneportefaljer opp til 5 millioner kroner
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er tapsgarantien lik verdien av laneportefgljen og (ii) for laneportefaljer som overstiger 5 millioner kroner utgjer
tapsgarantien minimum 5 millioner kroner, i alle tilfeller beregnet over de siste 4 kvartaler pa rullerende basis.
Dette betyr at dersom bankens andel av de tap som konstateres pa hvert enkelt lan i sum overstiger nevnte
grense, dekker EBK det overstigende. Bankens andel av tapet dekket av tapsgarantien kan derfor maksimalt bli
80 prosent, men dersom de samlede konstaterte tap overstiger rammen, blir andelen i sum lavere enn 80 prosent.

Rett til motregning i bankens provisjon: Bankens ansvar for saksgaranti og tapsgaranti forfaller til betaling etter
pakrav, men EBK kan ogsa velge & motregne kravet i bankens fremtidige og forfalte, men ikke utbetalte provisjoner i
henhold til provisjonsavtalen. Retten til motregning gjelder for en periode pa inntil fire etterfalgende kvartaler fra den

dato tapet ble konstatert.

| tilknytning til at eierbankene i 2012 ble aksjonarer i EBK etter utskillelsen fra Eika Gruppen AS, ble det etablert en
aksjonaravtale som blant annet regulerer at eierskapet i selskapet pa arlig basis skal rebalanseres. Dette vil sikre en
arlig justering hvor eierandelen til den enkelte bank skal tilsvare eierbankens andel av utlansbalansen i selskapet.

2020 2019
Betalingsgarantier 3048 3080
Kontraktsgarantier 9 063 10170
Lanegarantier
Andre garantier 6 396 6 440
Sum garantier overfor kunder 18.507 19.690
Garantier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 0 0
Tapsgaranti 12799 13 875
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 12.799 13.875
Sum garantier 31.306 33.565

2020 2019

Garantier fordelt geografisk Kr. % Kr.
Halden 26.439 84,5 % 28.513
Oslo 965 31% 965
Fredrikstad 344 11 % 385
Sarpsborg 1.694 54 % 1.837
Hvaler 26 0,1% 1.865
Andre 1.839 59 %
Sum garantier 31.306 100 % 33.565

NOTE 38 - Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntruffet hendelser som har innvirkning pa bankens regnskap etter 31.12.

NOTE 39 - Overgangsnoter IFRS - tabeller (kun morbank)

Tabell 1:
31.12.2019 01.01.2020
Finansielle eiendeler Etter drsregnskapsforskriften Etter IFRS 9
Kontanter og innskudd i Norges Bank Amortisert kost 69.625 Amortisert kost
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner Amortisert kost 52.619 Amortisert kost
Utlan til kunder Amortisert kost 2.929.328 Amortisert kost
Virkelig verdi over resultatet - Virkelig verdi over resultatet
- Virkelig verdi over utvidet resultat
Verdipapirer - rentepapirer Laveste verdis prinsipp 209.821 Virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer - egenkapitalinstrumenter Laveste verdis prinsipp - Virkelig verdi over resultatet
Kostpris 253.146 Virkelig verdi over utvidet resultat
Anleggmidler, bygninger Kospris 4.488 Verdireguleringsmodell
Totalt 3.519.027

%

84,9 %
29 %
11%
55%
56 %

100 %

69.625
52.619
2.924.626

209.821

302.912
5.976

3.565.578
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Tabell 2:

31.12.2019 Etter Reklassi- Verdi- 01.01.2020
&rsregnskapsforskr. fisering Jjusteringer Etter IFRS 9
Amortisert kost
Kontanter og innskudd i Norges Bank
Apningsbalanse forskrift og sluttbalanse IFRS 9 69.625 - - 69.625
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner - - - -
Apningsbalanse forskrift 52.619 - - -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap - - - -
Sluttbalanse IFRS 9 - - - 52.619
Utlén til kunder - - B .
Apningsbalanse forskrift 2.932.504 - - -
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet - - - -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap - - 498 -
Verdijustering: Uamortiserte gebyrinntekter - - -5.200 -
Sluttbalanse IFRS 9 - - - 2.927.802
Investeringer i verdipapirer - rentepapirer - - - -
Apningsbalanse forskrift 209.821 - - -
Reklassifisert virkelig verdi over resultatet - - - -
Sluttbalanse IFRS 9 - - - 209.821
Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter - - - -
Apningsbalanse forskrift 253.146 - - -
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet - - - -
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat - -253.146 - -
Sluttbalanse IFRS 9 - - - -
Anleggsmidler - - - -
Apningsbalanse forskrift 4.488 - - -
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet - - - -
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat - -4.488 - -
Sluttbalanse IFRS 9
Finansielle eiendeler til amortisert kost -257.634 -4.702 3.259.867
31.12.2019 Etter Reklassi- Verdi- 01.01.2020
&rsregnskapsforskr. fisering justeringer Etter IFRS 9
Amortisert kost
Ubenyttede kreditter til kunder
Apningsbalanse forskrift 195.571 - - -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap - - -120 -
Sluttbalanse IFRS 9 - - - 195.451
Garantier til kunder
Apningsbalanse forskrift 19.690 - - -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap - - -64 -
Sluttbalanse IFRS 9 - - - 19.626
Finansielle forpliktelser til amortisert kost 215.261 - -184 215.077
31.12.2019 Etter Reklassi- Verdi- 01.01.2020
arsregnskapsforskr. fisering justeringer Etter IFRS 9
Virkelig verdi over utvidet resultat
Utlén til kunder
Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -
Sluttbalanse IFRS 9 -
Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter (valgt)
Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra kostpris 253.146 - -
Verdijustering til virkelig verdi - 49.766 -
Sluttbalanse IFRS 9 - - 302.912
Investeringer i verdipapirer - rentepapirer
Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra amortisert kost -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -
Sluttbalanse IFRS 9 -
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over utvidet resultat - 253.146 49.766 302.912
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31.12.2019 Etter Reklassi- Verdi- 01.01.2020
arsregnskapsforskr. fisering justeringer Etter IFRS 9
Virkelig verdi over utvidet resultat
Anleggsmidler
Apningsbalanse forskrift
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat, verdireguleringsmodell 4.488
Verdijustering til virkelig verdi 1.488
Sluttbalanse IFRS 9 5.976
Anleggsmidler virkelig verdi over utvidet resultat, verdiregt - 4.488 1.488 5.976
Sum finansielle eiendeler - - 46.551 3.568.754
Sum finansielle forpliktelser 215.261 - -184 215.077
Tabell 3:
Utldns- Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totale
forskriften 12 mnd. tap  Livstid tap Livstid tap nedskrivninger
Utlan til og fordringer pa kunder 12.559 1.050 7.841 3.170 12.061
Ubenyttede kredittrammer til kunder - 51 69 - 120
Garantier til kunder - 3 61 - 64
Utlan via EBK - 288 - - 288
Verdipapirer - - - - -
Sum nedskrivninger 12.559 1.392 7.971 3.170 12.533
Bokfgrt som reduksjon av balanseposter 12.559 1.339 7.841 3.170 12.469
Bokfart som avsetning pa gjeldspost xxx - 54 130 -
Tabell 4:
Avstemming av overgangseffekter
Total
egenkapital
Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP 450.868
Verdiendring pa innskudd i banker -
Verdiendringer pa utlan til kunder -3.172
Verdiendring pa obligasjoner -
Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter (aksjer og andeler) 49.766
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier -138
Verdiendring pa EBK -216
Klassifisering av hybridkapital som egenkapital -
Verdiendring pa eiendommer 1.116
Verdiendring pa eiendommer datterselskap 9.885
Egenkapital 01.01.2020 iht. IFRS 508.109
Tabell 5:
Egenkapitaloppstilling
Spare- Fond for Fond for
bankens vurderings- urealiserte Annen Sum egen-
fond Gavefond forskjeller gevinster egenkapital kapital
Sum egenkapital 31.12.2018 392.569 6.747 6.476 - - 405.792
Utbetalti 2019 - -2.337 - - - -2.337
Renter fondsobligasjon - - - - - -
Resultat 2019 42.778 4.000 634 - - 47.412
Sum egenkapital 31.12.2019 435.347 8.411 7.111 - - 450.869
Sum egenkapital 01.01.2020 435.347 8.411 7.111 - - 450.869
Overgang til IFRS -3.527 - 9.885 50.882 - 57.240
Omarbeidet egenkapital 01.01.2020 431.820 8.411 16.996 50.882 - 508.109
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NOTE 40 - Leieavtaler (hvor selskapet er leietaker)

IFRS 16 Ikke kansellerbare leiekontrakter.

Effekten av disse vil bli innarbeidet i regnskapet fra 01.01.2021. For banken er beregnet effekt av IFRS 16 en
balansefgring av leierett med 26,3 mill. og tilsvarende gkt balansefart leieforpliktelse pa 26,3 mill. Egenkapitalen vil
ikke bli pavirket og IFRS16 vil ha uvesentlig pavirkning pa bankens soliditet.

Banken leier kontorlokaler i Halden og Fredrikstad. Bankens lanerente er beregnet til 1,00 % og antatt prisstigning er
2,0 % pr. ar. Disse leiekontraktene har ulike betingelser med muligheter for fornyelse.

Beregnet bruksrett/
leieforpliktelse

Sted/utleier Avtaleutlgp Husleie pr kv. pr.01.01.2021
Leie Storgata 10, Halden av eget datterselskap AS Storgaten 10 31.12.2030 503.532 20.932.189
Leie Nygaardsgate 47-51, Fredrikstad av Ryen Nygaardsgt. 17 og 49/51 AS 01.04.2028 181.704 5.399.301

26.331.490

Ikke kansellerbare leiekontrakter
Forpliktelser for minimum leiekostnader i forbindelse med ikke

kansellerbare leiekontrakter er som fglger: 01.01.2021
I Igpet av ett ar 2.837.950
Etter ett &r men innen fem ar 11.351.800
Etter fem ar 12.141.740
Ikke kansellerbare leiekontrakter 26.331.490
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Berg Sparebank Filipstad Brygge 1,0252 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723114200
F+4723114201

Uavhengig revisors beretning WWW.rSMNorge.no

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Berg Sparebanks arsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pa kr 39 291 000 og
et overskudd i konsernregnskapet p& kr 39 557 000. Arsregnskapet bestar av:

» selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

» konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
o er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

e gir det medfglgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Berg
Sparebank per 31. desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret
som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

e gir det medfglgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet
Berg Sparebank per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.
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| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogséa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne
til fortsatt drift, og pa tilbarlig mate a opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt
drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes &
pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

. identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter
eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og
innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning,
bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

. opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet og
konsernet ikke fortsetter driften.
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» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og
hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som
gir et rettvisende bilde.

e innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til
enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte
regnskapet. Vi er ansvarlige for & lede, fglge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi alene er
ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin
plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 15. mars 2021
RSM Norge AS
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